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Gas - Marktubersicht

Gas Jahresprodukte
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Wochenubersicht Gasspeicherbestande (Deutschland)

100%
aktuell Vorwoche 26-Wochen ' 26-Wochen
22.02.2023| 15.02.2023 % Hoch Tief 90%

THE Y 2024 57,338 61,135 -6,21% 204,275 56,667

THE Y 2025 48,381 51,056 -5,24% 129,950 48,199 80%

THE Y 2026 35,295 38,730 -8,87% 80,470 35,295 70%

THE Sum 2023 51,480 55,983 -8,04% 307,460 50,195

THE Win 2023 58,649 63,214 -7,22% 287,650 57,832 60%

THE Sum 2024 55,418 59,144 -6,30% 180,031 54,785 0%

THE Win 2024 57,000 60,392 -5,62% 180,082 56,595 °

THE Q2 2023 51,118 55,554 -7,99% 313,070 49,728 40%

THE Q3 2023 51,839 56,408 -8,10% 301,910 50,657

THE Q4 2023 57,642 62,496 7,77% 299,260 56,753 30%

THE Q1 2024 59,668 63,941 -6,68% 275,902 58,924 20%

THE Mérz 2023 51,069 55,216 | -7,51% | 224,569 49,258

THE April 2023 51,061 55453 | -7,92% 166,925 49,564 ‘ : ‘ ‘ ‘ u ; ‘ - 10%

THE Mai 2023 51391 55.587 7.55% 150,237 49724 Feb21 Mai21 Aug2l Nov2l Feb22 Mai22 Aug22 Nov22 Feb23

THE Juni 2023 50,892 55 621 -8.50% 138.026 49,897 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

Kommentar

« Trotz des gestrigen Anstiegs am Gasterminmarkt sind im Wochenvergleich Riickgange zu verbuchen. Durch die Bank sind mehrmonatige Tiefststande erreicht worden. So notiert
beispielsweise das Jahreshand 2024 auf dem tiefsten Stand seit Ende Mé&rz. Nach dem Europa fir viele tiberraschend gut durch den Winter gekommen ist (siehe die Entwicklung
der Gasspeicherbestande), schwinden mehr und mehr die Sorgen vor dem nachsten Winterhalbjahr. Der hohe Fillstand der Gasspeicher hinterlasst den Eindruck, dass die
nunmehr seit dem Spatsommer komplett ausgebliebenen Liefermengen aus Russland verschmerzt werden kénnen. Ein Abschmelzen der Risikopramien ist die Folge.
Hauptargument ist, dass die deutsche Erdgaswirtschaft mit Unterstiitzung der Bundesregierung die Anmietung von schwimmenden LNG-Terminals vorangetrieben hat. Im
Februar 2023 sind sechs Terminals in Betrieb beziehungsweise in Vorbereitung (in Wilhelmshaven, Lubmin, Brunsbiittel, Stade und Riigen). Die vorgesehene Gesamtkapazitéat
betragt mit 40 Mrd. m3 etwa die Halfte des deutschen Erdgasverbrauchs. Weitere rund 40 Mrd. m3 jahrliche Anlandekapazitat werden parallel an Land geplant. Die Fertigstellung
der Onshore-Terminals wird aber erst fir frihestens 2026 angegeben. Experten halten daher Einsparungen im Gasverbrauch sowohl bei Haushalten als auch der Industrie fur
wichtig.

« Der Olmarkt hat sich in dieser Woche wieder der Unterseite seiner seit Jahresbeginn giiltigen Handelsspanne zwischen 80 und 90 US-Dollar angenéhert. Steigende
Nachfrageprognosen werden von der Aussicht auf weiter steigende Leitzinsen der fliihrenden Notenbanken belastet. Zinserhdhungen sind zwar ein Mittel gegen hohe Inflation,
sie verlangsamen aber auch das Wirtschaftswachstum. Darunter leidet in aller Regel auch die Energienachfrage. Hinzu kommt, dass der Dollar von steigenden US-Zinsen in aller
Regel profitiert. Das in Dollar gehandelte Rohdl wird dadurch wechselkursbedingt vielerorts teurer, was zusatzlich auf der Nachfrage lastet.

« Der milde Witterungsverlauf in Verbindung mit dem aggressiven Lageraufbau vor dem Winter hat dazu gefiihrt, dass die Vorrate an den europaischen Kohleh&fen auf hohem
Niveau liegen. Eine Fortsetzung der Gegenreaktion nach den jingsten Rickgéngen dirfte daher limitiert sein.

« Getreu dem Motto, "the trend is your friend", ging es am CO2-Markt bis Dienstag auf neue Allzeithochs aufwarts. Eine fundamentale Begriindung gibt es nicht. Seit gestern
kommt es zu Gewinnmitnahmen.

Commodities
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Gas - Technische Analyse

Pegas THE Y 2024
Letzter Kurs: 57,34 (+0,67)
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Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2024

« Seit dem letzten Bericht lag die Spanne im THE Jahresband 2024 auf Settlementbasis zwischen € 60,34 und dem Tief am Dienstag bei € 56,67.

« Nach dem Ausbruch aus dem Abwartstrend blieben starkere Gegenreaktionen auf der Oberseite aus. Bislang hat sich nur eine Seit wartsbewegung mit leicht schwacherer
Ausrichtung angeschlossen.

« Dies konnte sich andern, wenn die fallende 20-Tagelinie (€ 62,04) nachhaltig tiberlaufen wird.

« Danach ist erst am bisherigen Monatshoch (€ 66,92), am oberen Bollingerband (€ 68,07), an der 70 -Euromarke und an der ehemaligen Unterstiitzung aus den Mai- und
Junitiefs (€ 76,65) technische Gegenwehr zu erwarten.

« Koénnen auch diese Hiirde genommen werden, entsteht tiber dem bisherigen Jahreshoch vom 2. Januar (€ 78,00) Spielraum bis an die 90- und 200-Tagelinie
(€ 87,22/ € 96,88). Mit Blick auf die aktuelle Marktlage ist ein derartiger Anstieg aber als unwahrscheinlich einzustufen bzw . bedarf unerwarteter Ereignisse.

* Geht es wieder abwarts, ist am neuen Jahrestief (€ 56,67) in Kombination mit dem unteren Bollingerband (€ 56,00) und der lang fristigen Unterstiitzung (€ 55,50) ein
Auffangbecken zu vermuten. Bei einer Fehleinschatzung dirfte die 50 -Euromarke anvisiert werden.

« Aktuelle Notierung: € 56,60 - € 57,05 (11:52 Uhr)
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Gas - A

urzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fur das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Men ge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential bendtigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodu kt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) si ch der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20% -Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtrakti on von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Bander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander" um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein stat istisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéhrleisten, das 95% aller Kursdaten i n den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als tUberverkauft, wenn sie das untere Band berhren.

Die Bollingerbéander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bénder ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende n ahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschla gen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlusse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrénkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



