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Gas - Marktubersicht

Gas Jahresprodukte

320,00 - - 320,00
300,00 - o + 300,00
280,00 + 280,00
260,00 - 260,00
240,00 + 240,00
220,00 L 220,00

- 200,00 &
t 180,00 &
- 160,00 £
- 140,00 w
- + 120,00 F
+ 100,00
2 - 80,00
...... 54,863 ’
29 [ oo
35300 | gg‘gg
Mrz 22 Apr 22 Mai 22 Jun 22 Jul 22 Aug 22 Sep 22 Okt 22 Nov 22 Dez 22 Jan 23 Feb 23 Mz23
--------- Spot (EGSI) THE Y 2024 THE Y 2025 THE Y 2026

Wochenubersicht Gasspeicherbestande (Deutschland)

100%
aktuell Vorwoche 26-Wochen | 26-Wochen
01.03.2023| 22.02.2023 % Hoch Tief 90%

THE Y 2024 54,863 57,338 -4,32% 134,620 54,863

THE Y 2025 46,752 48,381 -3,37% 92,585 46,752 80%

THE Y 2026 35,300 35,295 +0,01% 64,109 34,851 70%

THE Sum 2023 48,447 51,480 -5,89% 205,425 48,263

THE Win 2023 56,163 58,649 -4,24% 197,850 56,163 60%

THE Sum 2024 52,808 55,418 -4,71% 118,200 52,808 0%

THE Win 2024 54,352 57,000 -4,65% 118,554 54,352 °

THE Q2 2023 47,908 51,118 -6,28% 211,387 47,761 40%

THE Q3 2023 48,980 51,839 -5,52% 202,347 48,760

THE Q4 2023 55,106 57,642 -4,40% 205,765 55,106 30%

THE Q1 2024 57,233 59,668 -4,08% 189,841 57,233 20%

THE April 2023 47,926 51,061 -6,14% 166,925 47,401

THE Mai 2023 47,727 51,391 -7,13% 150,237 47,727 N T T T T T T T T 10%

THE Juni 2023 48.077 50.892 -5.53% 138,026 48,026 Feb21 Mai21 Aug2l Nov2l Feb22 Mai22 Aug22 Nov22 Feb23

THE Juli 2023 48.390 51332 5.73% 65.196 48,212 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

Kommentar

Abermals blieb der Gasterminmarkt seiner Seitwértsbewegung mit leicht fallender Tendenz treu. Durch die Bank sind mehrmonatige Tiefststande erreicht worden. Die bearischen
Impulse seit Jahresbeginn wirken nach. Meldungen tber eine stetig steigende chinesische Nachfrage haben bestenfalls einen starkeren Riickgang verhindert. Dass in Landern
wie Deutschland nach Russlands Einmarsch in die Ukraine und den gestoppten Gaslieferungen die Energiekosten nicht noch viel stéarker gestiegen sind, hat vor allem damit zu
tun, dass China wéhrend der Corona-Pandemie 15 Mio. Tonnen LNG weniger importierte und geschéatzte 6 Mio. Tonnen Uberschiissiges Gas an die Meistbietenden in Europa
verkaufte. Entscheidend habe Chinas verminderter Flissiggasimport dazu beigetragen, dass Europa die weggefallenen Lieferungen an russischem Pipelinegas durch LNG
kompensieren konnte, bilanzierte jingst die Internationale Energieagentur (IEA). Dies scheint sich nun zu &ndern. 15% aller Vertrage, in denen die Gaslieferung in den
kommenden fiinf Jahren beginnt, haben chinesische Abnehmer abgeschlossen. Dies hat die Nachrichtenagentur Bloomberg ausgerechnet. Schon bald werde China Japan als
weltgroBten LNG-Importeur Giberholen. Bei den Annahmen fehlen allerdings Riickschlisse tber das zukiinftige Verhalten Russlands. Die Vermutung liegt nahe, dass andere
Abnehmer auRRerhalb der EU akquiriert werden und dadurch ein Gegengewicht entsteht. Da die EU bis jetzt keine Sanktionen gegentiber russischen Gaslieferungen verhangt hat,
sind steigende LNG-Lieferungen zu verbuchen. Hauptziele waren zuletzt vor allem Belgien, Frankreich und Spanien.

Der Olmarkt hat seine Seitwértsbewegung innerhalb der seit Jahresbeginn giiltigen Handelsspanne zwischen 80 und 90 US-Dollar fortgesetzt.

Am Kohlemarkt kam es zu einem tiberraschend steilen Anstieg. Nach einem Unfall in China haben die lokalen Behorden die Kohleminen in mehreren groRen chinesischen
Bergbauregionen dringend zu Sicherheitsinspektionen und Produktionskiirzungen aufgefordert. Aufhorchen lieRen zudem Nachrichten, nach denen das Reich der Mitte
ungeachtet globaler Bemilhungen zum Klimaschutz wieder verstérkt neue Kohlekraftwerke baut. Genehmigung, Baubeginn und Ankindigung neuer Kohleprojekte hatten im
vergangenen Jahr den héchsten Stand seit 2015 erreicht.

Nach einem erneuten Anstieg am CO2-Markt kam es gestern zu einer 3%igen Gegenbewegung. Gewinnmitnahmen und ein charttechnisches Verkaufssignal sorgten fr
Verkaufsinteresse. Ob sich hieraus der Beginn weiterer Riickgénge entwickelt, bleibt abzuwarten.

Commodities
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Gas - Technische Analyse

Pegas THE Y 2024
Letzter Kurs: 54,86 (-0,59)
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Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2024

« Seit dem letzten Bericht lag die Spanne im THE Jahresband 2024 auf Settlementbasis zwischen € 58,50 und dem gestrigen Tief be i € 54,86.

« Nach dem Ausbruch aus dem Abwartstrend Mitte Februar blieben starkere Aufwartsreaktionen abermals aus. Bislang hat sich nur e ine Seitwartsbewegung mit leicht
schwécherer Ausrichtung angeschlossen.

« Ein heutiger Settlementpreis bei € 55,34 oder tiefer bestatigt das Abtauchen unter die langfristige Unterstiitzung (€ 55,90) a uch unter Anwendung der 1%-Regel. Lost dies
weiteres Verkaufsinteresse aus, dirfte die 50-Euromarke anvisiert werden.

« Ein starkes Kaufsignal entsteht Gber dem Hoch letzter Woche (€ 58,50) in Verbindung mit der 20 -Tagelinie (€ 60,10).

« Danach ist erst am oberen Bollingerband (€ 66,87) bzw. am Februarhoch (€ 66,92) charttechnische Gegenwehr zu erwarten.
< Die 70-Euromarke und die ehemalige Unterstutzung aus den Mai- und Junitiefs (€ 76,86) durften aufRer Reichweite liegen.

+ Aktuelle Notierung: € 54,30 - € 55,00 (12:10 Uhr)
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urzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fur das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Men ge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential bendtigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodu kt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) si ch der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20% -Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtrakti on von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Bander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander" um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein stat istisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéhrleisten, das 95% aller Kursdaten i n den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als tUberverkauft, wenn sie das untere Band berhren.

Die Bollingerbéander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bénder ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende n ahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschla gen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlusse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrénkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



