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Wochenubersicht Gasspeicherbestande (Deutschland)

100%
aktuell Vorwoche 26-Wochen ' 26-Wochen
12.04.2023 03.04.2023 % Hoch Tief 90%

THE Y 2024 58,773 62,784 -6,39% 120,700 49,316

THE Y 2025 50,103 52,393 -4,37% 85,500 41,874 80%

THE Y 2026 39,153 39,975 -2,06% 57,379 33,460 70%

THE Win 2023 58,451 63,653 | -8,17% | 155,500 49,610

THE Sum 2024 57,179 61,015 -6,29% 110,210 47,630 60%

THE Win 2024 59,440 62,935 -5,55% 110,880 49,885 50%

THE Sum 2025 46,572 48,695 -4,36% 81,376 38,601 °

THE Q3 2023 45,645 53,300 -14,36% 155,653 41,886 40%

THE Q4 2023 56,638 62,329 -9,13% 161,469 48,618

THE Q1 2024 60,286 64,993 -7,24% 149,460 50,614 30%

THE Q2 2024 57,367 61,279 -6,38% 116,592 47,634 20%

THE Mai 2023 43,658 51,887 | -15,86% | 150,237 40,619

THE Juni 2023 44,125 52,213 -15,49% 138,026 41,167 T T T T T T T T T 10%

THE Juli 2023 44.450 52,538 -15.39% 65.196 41.215 Apr 21 Jul 21 Okt 21 Jan 22 Apr 22 Jul 22 Okt 22 Jan 23 Apr 23

THE August 2023 45,250 53010 -14.64% 61.035 41,605 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

Kommentar

« Auf den Anstieg am Gasterminmarkt von Ende Méarz bzw. Anfang April infolge des Ausbruchs aus dem Abwaértstrend folgte zunachst eine Gegenbewegung im Verlauf der
Karwoche. Die europaischen Gasspeicher sind derzeit zu etwa 56% geftllt und damit stichtagsbezogen deutlich tiber dem Niveau vom Vorjahr. Der Verband der europaischen
Fernleitungsnetzbetreiber Gas, Entso-G, geht davon aus, dass die Speicher bis Oktober auch bei deutlich reduzierten russischen G aslieferungen oder einer kompletten
Lieferunterbrechung tber Pipelines einen Fullstand von 90% und somit die gesetzlichen Vorgaben erreichen. Ein weiterhin spars amer Verbrauch wird jedoch angemahnt. Die LNG-
Lieferungen sind jiingst etwas zurtickgegangen, unter anderem aufgrund der streikbedingten Einschrénkungen an den franzésischen LNG-Terminals. Die derzeitigen Lagerbestande
in Europa liegen aber dennoch um etwa 20% uber den Werten von 2021 und 2022. Die Streiks in Frankreich durften fur die Gasmér kte weiterhin ein wichtiges Thema bleiben. Zum
einen aufgrund der geringeren LNG-Lieferungen, zum anderen aber auch, da im Falle einer weiteren Einschrankung der Atomstromproduktion mehr Gas zur Stromproduktion
benétigt werden konnte. Derzeit stehen noch diverse Untersuchungen und Reparaturen wegen Korrosionsschaden in den franzdsisch en Reaktoren an. Je langer der Arbeitskampf
anhalt, umso grofier ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich die dringenden Wartungsarbeiten verzégern. Diese Versorgungsangste bekamen seit Wochenbeginn vornehmlich die
Futures fir die Lieferperiode 2024 zu spuren.

« Der Olmarkt konnte seinen Preisanstieg von Anfang letzter Woche nach der {iberraschenden Bekanntgabe einer weiteren Produktion sdrosselung durch die Opec+ Staaten
behaupten und gestern sogar weiter ausbauen. Hintergrund war die freundliche Stimmung an den Aktienmarkten und ein geschwachter US-Dollar. Die US-Wéhrung geriet deutlich
unter Druck, nachdem die Inflationsrate in den Vereinigten Staaten im Marz stérker als erwartet gefallen ist. So wurde die Erwartung an weitere Zinserhéhung gedampft.

« Der Kohlemarkt hat seinen steilen Anstieg von Ende Méarz nahezu vollstandig korrigiert. Die Nachfrage steht gleich von mehrere n Seiten unter Druck. Experten verweisen auf eine
schwachere Weltwirtschaft, viel Kohle in China und héhere Lieferungen aus Indonesien.

« Nach dem mehr oder weniger kontinuierlichen Anstieg seit dem 27. Marz mussten die EUAs gestern einen Riickgang hinnehmen, der sich heute zunachst fortsetzt. Von der zum
Wochenbeginn in Reichweite geratenen psychologischen 100-Euromarke haben sich die Notierungen somit vorerst wieder entfernt.

Commodities
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Gas - Technische Analyse

Pegas THE Y 2024
Letzter Kurs: 58,77 (+0,71)
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Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2024

Im Berichtszeitraum lag die Spanne im THE Jahresband 2024 auf Settlementbasis zwischen € 55,74 und dem gestrigen Hoch bei € 58,77.
Riickblickend hat das vorletzten Montag erreichte obere Bollingerband (€ 61,55) eine Zunahme an Aufwartsdynamik verhindert.

Kehrt stérkeres Kaufinteresse zurlick, so liegen tGber dem bisherigen Monatshoch vom 3. April (€ 62,78) erst am Februarhoch (€ 66,92) und an der fallenden 90-Tagelinie
(heute bei € 68,53) belastbare Widerstande.

Fir ein Schwachesignal ist im ersten Schritt ein nachhaltiger Riickgang unter die 20-Tagelinie (€ 54,40) notwendig.
Ein Abtauchen an die im Méarz umk&mpfte 50-Euromarke oder gar das untere Bollingerband (€ 47,24) wiirde Uberraschen.
Aktuelle Notierung: € 58,40 - € 59,10 (11:48 Uhr)
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Gas - Abkiurzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine tiberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieBend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlégen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlusse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



