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Gas - Marktubersicht

Gas Jahresprodukte
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Wochenubersicht Gasspeicherbestande (Deutschland)
100%
aktuell Vorwoche 26-Wochen ' 26-Wochen
26.04.2023| 19.04.2023 % Hoch Tief 90%
THE Y 2024 56,870 56,870 0,00% 112,621 49,316
THE Y 2025 49,792 49,330 | +0,94% 79,400 41,874 80%
THE Y 2026 39,850 39,152 +1,78% 49,029 33,460 70%
THE Win 2023 56,450 56,820 -0,65% 148,823 49,610
THE Sum 2024 55,133 55,320 -0,34% 102,270 47,630 60%
THE Win 2024 57,670 57,360 +0,54% 103,520 49,885 50%
THE Sum 2025 46,430 45,720 +1,55% 71,443 38,601 °
THE Q3 2023 41,010 43,170 -5,00% 149,979 41,010 40%
THE Q4 2023 54,293 55,105 -1,47% 152,521 48,618
THE Q1 2024 58,633 58,555 | +0,13% 145,081 50,614 30%
THE Q2 2024 55,344 55,369 -0,05% 105,352 47,634 20%
THE Juni 2023 39,365 41,540 -5,24% 138,026 39,365
THE Juli 2023 39,586 41,958 -5,65% 65,196 39,586 ! J ! T ! J ! T ! 10%
THE August 2023 40616 42.718 -4,92% 61.035 40616 Apr 21 Jul 21 Okt 21 Jan 22 Apr 22 Jul 22 Okt 22 Jan 23 Apr 23
THE Sept 2023 42.890 44,889 _4.45% 55282 42.869 C—JMax/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full
Kommentar

« Der Gasterminmarkt zeigte sich seit dem letzten Bericht zweigeteilt. Wahrend die Futures fiir die Lieferioden 2024 und folgend e ihre Seitwartsbewegung der letzten zwei Wochen per Saldo fortsetzten, hat das
kurze Ende der Terminkurve nachgegeben. Wenn auch nur minimal wurden im Frontmonat und -quartal neue Jahrestiefststande erreicht. Hierbei verwiesen Marktteilnehmer auf die gute Versorgung mit LNG
und die fiir die Jahreszeit hohen Speicherstande in ganz Europa kurz vor dem Ende der Heizsaison. Der hohe Fillstand ist auf d ie relativ milde Witterung und Einsparbemiihungen zuriickzufuihren.
Uberraschend auch, dass es gelungen war, die deutschen Speicher zu Beginn der Heizperiode im vergangenen Jahr auch ohne Gas aus Russland vollstandig zu fiillen. Die Temperaturen sollten zwar weiter
kuhl bleiben, doch die Phase der immer noch zu beobachtenden Nachtfroste beginnt sich zu verabschieden. Fur Entspannung sorgten auch Meldungen aus Frankreich. Der Energieversorger EDF hat erneut
sein Produktionsziel fiir 2023 von 300-330 TWh aus Kernkraft bestatigt, obwohl an einigen Blécken neue Korrosionsrisse festgestellt wurden. Das staatliche Unternehmen hat jedoch nicht vor, geplante
Wartungen wegen der Probleme vorzuziehen, hief3 es in einer Mitteilung. EDF werde 90% der betroffenen Blocke bis Ende des Jahr es und die restlichen Reaktoren bis Anfang 2024 uberpriift haben. Neben
Erdgas ist auch der Stromverbrauch im letzten Jahr gesunken. Die Bundesnetzagentur hat einen Riickgang des Stromverbrauchs um 4,0% auf 484,2 TWh ermittelt. Davon kamen 48,3% aus Erneuerbaren
Energien (Vorjahreswert 42,7%). Am langen Ende der Terminkurve halten sich jedoch die Risikopramien stabil. Kurzfristig werde n latente Gefahren, wie die anstehenden Wartungen in den Nordseefeldern und
eine mogliche Hitzeperiode im Sommer sowie die bereits jetzt in Stideuropa zu beobachtende Dirreperiode ausgeblendet. Obwohl besonders letztere das Zeug haben, durch niedrige Flusspegel und hohe
Wassertemperaturen erhebliche Kuhlungsprobleme bei den thermischen Kraftwerken auslésen zu kénnen.

« Unter die Rader gekommen ist der Olmarkt. Der Anstieg von Ende Marz und Anfang April, im Zuge der iiberraschenden Ankiindigung der Opec+ Staaten die Férderung weiter zu reduzieren, wurde vollsténdig
korrigiert. Hintergrund waren Konjunktursorgen, vor allem mit Blick auf die USA. Es wird befiirchtet, dass die weltgrof3te Volk swirtschaft im laufenden Jahr in eine Rezession fallen konnte. Fiir Belastung
sorgten vor allem die starken Zinsanhebungen der US-Notenbank Fed, die gegen die hohe Inflation kampft. Auf dem Weg nach unten haben Auflésungen von Long-Positionen die Abwértsdynamik zusatzlich
verstérkt.

« Auf den Rickgang am Kohlemarkt Anfang letzter Woche auf neue Jahrestiefs folgte eine Gegenreaktion. Die Kombination aus hohen Lagerbestanden und einer saisonbedingten nachlassenden Nachfrage
sollte einen erneuten Hohenflug allerdings verhindern.

« Parallel zum Olmarkt kam es auch bei den EUAs in den letzten sechs Handelstagen zu einem deutlichen Riickgang. Neben dem trilbe n Konjunkturausblick diirfte die unerwartete Abwartsbewegung fiir Stopp-
Loss Verkéufe gesorgt haben. Erst die gestern im Tageshandel touchierte vielbeachtete 200-Tagelinie scheint die Dynamik zu beenden. Das {ibergeordnete Bild spricht ohnehin gegen eine ausgepragte
Schwéchephase (siehe das letzte Woche im EU-Parlament verabschiedete Klimaschutzprogramm "Fit for 55").

Commodities
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Gas - Technische Analyse

Pegas THE Y 2024
Letzter Kurs: 56,87 (+0,09)
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Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2024

» Im Berichtszeitraum lag die Spanne im THE Jahresband 2024 auf Settlementbasis zwischen € 55,72 und dem gestrigen Hoch bei € 56,87. Im Wochenvergleich ist keine
Veranderung zu verbuchen.

* Geht es wie Anfang April wieder starker aufwarts, liegt Widerstand an der ehemaligen Unterstiitzung (€ 59,50) gefolgt vom oberen Bollingerband (€ 61,63) und dem
bisherigen Monatshoch vom 3. April (€ 62,78) zusammen mit der 90-Tagelinie (€ 62,79).

» Bei einer Fehleinschatzung entsteht weiteres Aufwartspotential, das im Zweifel bis an das Februarhoch (€ 66,92) reicht.

+ Auf der Unterseite blieb das Abtauchen unter die 20-Tagelinie (€ 57,08) bis jetzt unter Anwendung der 1%-Regel unbestétigt. Angesichts aktueller Preissteigerungen scheint
diese Marke weiter stiitzend zu wirken. Fur ein Schwachesignal ist im ersten Schritt ein nachhaltiger Riickgang notwendig.

« Ein Abtauchen unter das untere Bollingerband (€ 52,54) an die im Marz umkampfte 50-Euromarke wiirde allerdings kurzfristig iberraschen.
» Aktuelle Notierung: € 57,40 - € 57,85 (11:31 Uhr)
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Gas - Abkiurzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine tiberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieBend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlégen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlusse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



