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Gas - Marktübersicht

Gas Jahresprodukte

Wochenübersicht Gasspeicherbestände (Deutschland)

aktuell

20.09.2023 13.09.2023 %

THE Y 2024 51,010 53,532 -4,71% 62,784 44,170

THE Y 2025 47,567 49,314 -3,54% 52,393 42,169

THE Y 2026 39,367 40,946 -3,86% 40,946 33,233

THE Win 2023 47,186 49,353 -4,39% 63,653 41,945

THE Sum 2024 49,714 52,253 -4,86% 61,015 42,511

THE Win 2024 53,854 56,038 -3,90% 62,935 46,855

THE Sum 2025 44,800 46,490 -3,64% 48,695 39,695

THE Q4 2023 43,462 45,158 -3,76% 62,329 39,206

THE Q1 2024 50,954 53,598 -4,93% 64,993 44,181

THE Q2 2024 49,629 52,215 -4,95% 61,279 42,296

THE Q3 2024 49,798 52,291 -4,77% 60,754 42,723

THE Okt 2023 37,714 37,211 +1,35% 58,105 31,620

THE Nov 2023 43,947 46,548 -5,59% 57,393 40,598

THE Dez 2023 48,748 51,771 -5,84% 60,798 44,004

THE Januar 2024 50,778 53,576 -5,22% 60,344 49,800
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• Neues Australien: Nachrichtenagenturen zufolge, stehen die Streikparteien scheinbar vor einer Einigung im Tarifkonflikt. Morg en soll eine Entscheidung fallen, ob der Arbeitskampf 

beendet wird oder in eine Verlängerung geht. Je nach Ausgang können sich Marktbewegungen anschließen. In dieser Woche standen  Wartungsarbeiten in der Nordsee im Fokus. 

Zwar wurde am Montag das größte norwegische Erdgasfeld "Troll" nach mehrmaligen Verzögerungen mit geringer Kapazität hochgefahren, aber am Dienstag wieder gestoppt. Wie 

der Betreiber gestern Morgen mitteilte, soll die Förderung in den kommenden Tagen erneut aufgenommen werden und am Montag nahezu die volle Kapazität erreichen. Der Markt 

reagierte insbesondere am kurzen Ende der Terminkurve mit einer Achterbahnfahrt auf die Entwicklung. Letztlich dominierten die bearischen Fundamentaldaten in Form anhaltend 

milder Temperaturen, hoher Gasspeicherbestände und einer anhaltend niedrigen Nachfrage der Verbraucher. Per Saldo ging es im Wochenvergleich abwärts. Entlang der 

Terminkurve summiert sich ein Minus zwischen 3,5 und knapp 6%.     

• Der Ölmarkt setzte seinen Höhenflug fort und markierte ein neues 10-Monatshoch. Beherrschendes Thema bleibt die Angebotskürzung führender Förderländer wie Saudi-Arabien und 

Russland. Zudem zeigt sich die Nachfrage aus großen Ländern wie den USA oder China bisher robust. Gewinnmitnahmen sorgten ges tern für eine übersichtliche Gegenbewegung. 

Marktteilnehmer zeigen sich allerdings skeptisch mit Blick auf eine Trendwende. Vielmehr bleibt die psychologische 100 -Dollarmarke vorerst eine mögliche Zielzone. 

• Trotz des Rückgangs am Gasmarkt halten sich die Kohlenotierungen nach wie vor robust auf vergleichsweise hohem Niveau. Händle r nannten eine zunehmende Nachfrage und 

einen begonnenen Abbau der Lagerbestände als Begründung. 

• Nachdem gestern im Dec 23er Kontrakt noch ein neues Tagestief im laufenden Monat erreicht wurde, setzte Kaufinteresse ein. Mi t Blick auf den bisherigen Verlauf im September hat 

sich bei € 80,50 ein Boden ausgebildet. Spekulative Investoren haben ihre Wetten auf fallende CO2 -Preise die vierte Woche in Folge erhöht, zeigten jüngste Börsendaten. Damit sind 

die Netto- Short-Positionen auf das höchste Niveau seit dem 2. Juni gestiegen. Damals ging es im Anschluss um mehr als 20% aufwärts. Die Positionen der Investoren gelten als 

Indikator für die Marktstimmung, sodass eine hohe Konzentration von Long- oder Short-Positionen häufig als Signal für einen möglichen Schwung in die Gegenrichtung interpretiert 

wird. Angesichts des Marktumfeldes sollten Preissteigerungen limitiert ausfallen. Spätestens die Tageshochs letzter Woche an der 84-Euromarke sollten eine hohe Hürde bilden. 

93,53

129,70

121,19

85,00

90,00

95,00

100,00

105,00

110,00

115,00

120,00

125,00

130,00

135,00

140,00

145,00

150,00

155,00

68,00

70,00

72,00

74,00

76,00

78,00

80,00

82,00

84,00

86,00

88,00

90,00

92,00

94,00

96,00
[$/t][$/bbl]

Brent  Crude Oil Coal ARA Y 2024 Coal ARA Y 2024 [€/t]

64,2%

90,3%

94,6%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Sep 21 Dez 21 Mrz 22 Jun 22 Sep 22 Dez 22 Mrz 23 Jun 23 Sep 23

Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

125,58
82,81

78,00

80,00

82,00

84,00

86,00

88,00

90,00

92,00

94,00

96,00

98,00

100,00

102,00

116,00

120,00

124,00

128,00

132,00

136,00

140,00

144,00

148,00

152,00

156,00

160,00

164,00
[€/t][€/MWh]

Strom DE Base Y 2024 CO2-Emissions EUA Y 2023



Marktbericht  38 / 2023

Donnerstag, 21. September 2023

Gas - Technische Analyse

Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2024

1
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Letzter Kurs: 51,01 (-1,04)

Pegas THE Y 2024
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• Im THE-Jahresband 2024 lag die Spanne seit dem letzten Bericht auf Settlementbasis zwischen € 53,04 und dem gestrigen Tief bei € 51,01. 

• Ein heutiger Settlementpreis bei € 51,49 oder tiefer bestätigt das gestrige Abtauchen unter die 90-Tagelinie (€ 52,01) unter Anwendung der 1%-Regel. Im gleichen Atemzug 

gilt dann auch das Unterlaufen der kurzfristigen Unterstützung (heute bei € 52,20, bis zum nächsten Bericht auf € 52,46 steigend) als nachhaltig. 

• Danach sollten das untere Bollingerband (€ 50,48) und die psychologische 50-Euromarke Halt bieten. Falls nicht, kommen die Julitiefs an der 49-Euromarke ins Spiel. Alles 

andere würde zumindest kurzfristig überraschen. 

• Werden die oben genannten Unterstützungen zurückerobert, ist an der 20-Tagelinie (€ 52,90) mit einer Hürde zu rechnen. Bei einer Fehleinschätzung ist über dem 

bisherigen Septemberhoch (€ 53,53) erst am oberen Bollingerband (€ 55,32) und am kurzfristigen Widerstand (€ 56,11, bis zum nächsten Bericht auf € 56,07 fallend) 

Verkaufsinteresse zu erwarten. Höhere Regionen wie das Augusthoch (€ 58,67) und die 200-Tagelinie (€ 58,83) sind nur bei Nachrichten über massive 

Angebotseinschränkungen am Gasmarkt vorstellbar. 

• Aktuelle Notierung: € 50,08 - ohne Briefkurs (12:04 Uhr)

Ausblick: 
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Gas - Abkürzungen und Glossar
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Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise für Strom der jeweiligen Lieferperiode 
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise für Strom der jeweiligen Lieferperiode 
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Häfen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und 
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veröffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX für das gesamtdeutsche Marktgebiet. 

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der für die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben 
Treibhauspotential benötigt wird.

20-Tagelinie: 
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie: 
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie: 
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstärke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt 
als Signalgeber für Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:
Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird 
die Spanne aus höchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine überverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine 
überkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum: 
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und 
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph. 

Bollinger-Bänder
Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte „Trading Bänder“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.
Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). Anschließend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet 
und die „Trading Bänder“ um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie 
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewährleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden 
Tradingbänder fallen. 
Handelssignale: 
Die Preise werden als überkauft angesehen, wenn sie das obere Band berühren. Sie gelten als überverkauft, wenn sie das untere Band berühren. 
Die Bollingerbänder reagieren auf die 20-Tage-Volatilität. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilität aus und ziehen sich zusammen bei zurückgehender Volatilität. Sind die 
Bänder ungewöhnlich weit  voneinander entfernt, ist dies häufig ein Zeichen dafür, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nähert. 
Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der häufig von größeren Kursausschlägen begleitet wird.

Prosatext Prosatext

Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt 
der Erstellung dieses Dokuments für zuverlässig hält. Trotzdem kann keine Gewähr für deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit übernommen 
werden - weder ausdrücklich noch stillschweigend. 

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschäfts (Forward oder 
Future) dar, noch enthält es die Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art. 

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der 
Grundlage dieses Dokuments erfolgen. 

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich für Konsequenzen, speziell für Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem 
Dokument enthaltenen Ansichten und Rückschlüsse folgen bzw. folgen könnten. Zurückliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die 
zukünftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber übernimmt keine Garantie dafür, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden. 

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschränkt sein und Personen, in deren Besitz 
dieses Dokument gelangt, sollten sich über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Jedes Versäumnis, diese Beschränkung zu beachten, kann eine 
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdrücklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.


