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Gas - Marktubersicht

Gas Jahresprodukte
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Kommentar

« Der Gasterminmarkt zeigte sich nach dem letzten Bericht seitwérts ausgerichtet. Mehrheitlich ist entlang der Kurve ein kleine s Plus zu verbuchen. Gestiitzt wurden die Kurse durch
allerneueste Wettervorhersagen. Demnach haben sich Signale fiir kaltes Wetter verstérkt, das sich in der zweiten Februarhélfte und bis Anfang Méarz Giber Europa etablieren kdnnte.
Wachsam wird zudem die Entwicklung im Nahen Osten verfolgt, da die Region um das Rote Meer wichtig fiir Energielieferungen nach Europa ist. Derzeit verzégern und verteuern
sich LNG-Lieferungen aus Katar nach Europa, weil diese nun wegen der Angriffe der Huthi-Rebellen die langere Strecke um das Kap der Guten Hoffnung wéhlen. Der US-LNG-
Produzent Freeport muss laut eigenen Angaben eine von drei Produktionseinheiten fuir rund einen Monat schlief3en, da diese durch einen Kalteeinbruch zu Schaden gekommen war.
Die Auswirkungen auf den Gaspreis drften sich wegen der gut gefllten europaischen Speicher und des bereits spatwinterlichen Zeitpunkts der MaBnahme in Grenzen halten.

Die Ankiindigung von US-Prasident Biden, den kiinftigen Ausbau der LNG-Exportkapazitaten vorerst zu stoppen, um deren Auswirkungen auf die heimischen Konsumenten und die
Umwelt zu Gberprifen, kam zwar Uberraschend, aber zu gré3eren Preisreaktionen hat sie weder dies- noch jenseits des Atlantiks gefiihrt. Die Gelassenheit am Markt erklart sich wohl
vor allem damit, dass die Auswirkungen erst in einigen Jahren zu spiren sein werden, denn alle bereits im Bau befindlichen Projekte sind von diesem Moratorium nicht betroffen.
Damit werden die USA, die im letzten Jahr zum gréR3ten LNG-Exporteur weltweit aufgestiegen sind, vorerst noch ihre Dominanz ausbauen. Bis 2026 wachsen laut IEA die jahrlichen
LNG-Exportkapazitaten in den USA um 60% bzw. 65 Mrd. Kubikmeter. Damit wiirde die USA rund die Halfte des Wachstums am LNG -Markt stemmen und hétte dann einen
Marktanteil von 25%. Zudem stellt sich die Frage, ob der Ausbaustopp nach den US-Wahlen bei einem mdglichen Prasidentenwechsel tiberhaupt Bestand hat.

«+ Der Olmarkt hat sich nach seinem Anstieg durch die Bedrohungslage im Nahen Osten etwas entspannt. Nach dem Riickgang in der vo rletzten Woche sind Olreserven in den USA in
der vergangenen Woche wieder gestiegen. Analysten hatten hingegen ein weiteres Abschmelzen erwartet. Zudem legte die Olproduk tion nach dem Einbruch in der Vorwoche
ebenfalls zu.

+ Hin und her wogte das Kursgeschehen am CO2-Markt. Per Saldo kam das Preisniveau aber nicht vom Fleck. Die Menge an Netto-Short-Positionen bei den spekulativen
Marktteilnehmern ist im Wochenvergleich leicht gesunken, zeigten gestrigen Bérsendaten. Am Freitag lagen die Netto-Short-Positionen bei 33,1 Mio. t nach 33,7 Mio. t in der
Vorwoche.
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Gas - Technische Analyse
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Pegas THE Y 2025
Letzter Kurs: 34,32 (+0,66)
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Kommentar - Technische Analyse Pegas THE Y 2025

* Im THE-Jahresband 2025 lag die Spanne auf Settlementbasis im Berichtszeitraum zwischen € 33,25 und dem gestrigen Hoch bei € 34,32.

+ Auf den bestéatigten Ausbruch in der letzten Woche lber den kurzfristigen Widerstand (heute bereits bei € 30,71) folgte gestern ein Angriff auf die 20-Tagelinie (€ 34,02).
Zusammen mit dem bis Mitte Januar gehaltenen Marztief 2022 bei € 34,55 sollte dieser Bereich eine hohe Hirde bilden. Entsprechend kommt es aktuell zu tbersichtlichen

Rickgangen.

» Bei einer Fehleinschatzung entsteht Potential bis an das obere Bollingerband (€ 36,31) und das bisherige Monatshoch (€ 36,82) vom 5. Januar.

+ Ein VorstoR tber den mittelfristigen Widerstand (€ 38,21. bis zum néchsten Bericht auf € 37,57 fallend) an die 40-Euromarke ist bei momentaner Marktstimmung und

Nachrichtenlage nicht zu erwarten.

« Auf der Unterseite ist bei Riickgdngen an den bisherigen Jahrestiefs (€ 32,58 / € 32,42), am unteren Bollingerband (€ 31,74) und an der psychologischen 30-Euromarke mit

Haltepunkten zu rechnen.
» Aktuelle Notierung: € 34,10 € 34,50 (11:25 Uhr)
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Gas - Abkiurzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine tiberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieBend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlégen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurtickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



