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Wocheniibersicht Gasspeicherbestinde (Deutschland)
aktuell Vorwoche 26-Wochen  26-Wochen 1o
03.09.2025 27.08.2025 % Hoch Tief 100%
THE Y 2026 33,188 33,292 -0,31% 39,721 32,460 90%
THE Y 2027 30,937 30,775 +0,53% 33,548 29,462
THE Y 2028 28,580 28,186 +1,40% 28,963 26,986 80%
THE Win 2025 34,162 34,638 | -1,37% 44,316 33,712 70%
THE Sum 2026 32,411 32,341 +0,22% 38,050 31,129
THE Win 2026 33,800 33775 | +0,07% 38,348 32,276 60%
THE Sum 2027 29,504 29,433 +0,24% 31,910 27,940 50%
THE Q4 2025 33,829 34,508 -1,97% 44,352 33,396 40%
THE Q1 2026 34,503 34,771 -0,77% 44,279 33,948
THE Q2 2026 32,490 32,416 +0,23% 38,413 31,267 30%
THE Q3 2026 32,333 32,267 +0,20% 37,691 30,986 L 0%
THE Okt 2025 32,999 33,810 = -2,40% 44,458 32,596
I:E g:;’ 22322: gjgg; gggg? 1 31 :;: :j:ggg ggggg Aug23 Nov23 Feb24 Mai24 Aug24 Nov24 Feb25 Mai25 Aug25 10%
THE Januar 2026 34,720 34,981 -0,75% 44,478 34,199 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

Kommentar

* Hin und her seitwarts wogte das Kursgeschehen am Gasmarkt. Am Freitag ging es aufwarts, da die Ukraine zwei weitere groRRe Rafinerien in Russland angegriffen und beschadigt hat. Nachdem Russland LNG trotz Sanktionen nach China
geliefert habe, ist es nun méglich, dass weltweit mehr LNG auf dem Markt zur Verfiigung steht. Die Einigung auf den Bau einer Gas-Pipeline von Russland nach China durch die Mongolei macht nach Einschatzung von Marktbeobachtern die
Situation der US-LNG-Exporteure komplizierter. Unternehmen planen aktuell, in den kommenden Jahren deutlich mehr Gas nach Asien zu liefern. Konkurrenz aus Russland kénnte dies jedoch erschweren. Europa bleibt auf flexible LNG-
Lieferungen angewiesen, wahrend Russland seine langfristigen Absatzmarkte in Asien aufbaut. Es wird immer deutlicher, dass immer weniger in Richtung Frieden zwischen Russland und der Ukraine unternommen wird. Der Markt bleibt nach
wie vor auf das geopolitische Geschehen fokussiert. Die steigende Nachfrage nach Speichergas vor dem Winter konnte die Preisestiitzen. Die EU-Gasspeicher lagen am Dienstag bei 78,29% und die deutschen bei 72,54%. Auch wenn die
europaischen Speicherfiillstande insgesamt gut aussehen, liegen nicht alle Lander auf Kurs. Insbesondere Deutschland hinkt beiseinen Speicherfiillstanden hinterher. Die neue Gaswartungssaison in Norwegen hat angefangen. Fiir den Zeitraum
von Ende August bis Mitte September hat der norwegische Fernleitungsnetzbetreiber Gassco Minderkapazitaten von tber 100 Mio. Kubikmeter taglich angekiindigt. Zudem die Probleme mit der franzdsischen Atomenergie halten an, was zu
einem hoheren Gasverbrauch fiihren kénnte, da der 1,5-GW-Chooz 2 derzeit offline ist. Ebenfalls wurde die Abschaltung eines 910-MW-Kernreaktors Gravelines 5 in Frankreich um neun Tage bis zum 12. September verlangert. In Frankreich
sorgte ein landesweiter Streik von Beschaftigten in der Energiewirtschaft fiir Einschrankungen bei der Atomstromproduktion. Der Streik wurde fiir drei Tage angesetzt und sorgte gestern fiir Einschrénkungen von 3,3 GW. Der Ausstand soll bis
21:00 Uhr am Donnerstag andauern. Von den Wetterprognosen gibt es jedoch kaum Impulse fiir den Gasmarkt. AuBerdem ist die indwstrielle Nachfrage weiter bearish fiir den Markt.

« Am Ol-Markt bewegten sich die Preise hin und her seitwérts. In der Nacht auf Donnerstag hat die Ukraine zwei weitere groRe Raffinerien in Russland angegriffen und beschadigt. Der Angriff hat die Engpésse verscharft und zu einem starken
Anstieg der Benzinpreise in ganz Russland gefiihrt. Uber 20% der Raffineriekapazitéten sind schwer beschadigt. AuRerdem sind h den USA die Olreserven in der vergangenen Woche erneut stérker gefallen als von Experten erwartet. Die

Rohélvorrate sanken um 2,4 Mio. auf 418,3 Mio. Barrel. Analysten hatten im Schnitt lediglich mit einem Riickgang um 2,0 Mio. Barrel gerechnet. Zudem ist die Zahl der Olbohranlagen in den USA seit ihrem Hochststand im Jahr 2023 um mehr als
20% gesunken. Das zeugt von wenig Gewinnoptimismus seitens der US-Olférderer. Die von US-Président Donald Trump verhéngten Sekundérzélle in Héhe von 50% hat Indien nicht vom Kauf russischen Ols abgehalten. Die Opec-Lander Saudi-
Arabien und Irak stoppten ihre Ollieferungen an indischen Raffineriebetreiber. Das geschieht vor dem Hintergrund der von den USA angedrohten Sekundarsanktionen. Das heift, das Indien noch stérker auf das russische Rohél angewiesen ist.

Die zunehmenden Spannungen im russisch-ukrainischen Konflikt und die neuen Sanktionen gegen iranische Ollieferungen halten die Versorgungséngste aufrecht. Die angedeuteten US-Sanktionen gegen Russland lassen dagegen weiter auf
sich warten. Zudem China und Russland haben einen neuen groRen langfristigen Pipeline-Deal zum Transport von sibirischem Gas nach China vereinbart. AuBerdem erwarten die Anleger, dass eine hohere Opec+ Produktion zu einem

wachsenden Angebotsiiberschuss bei schwacher Nachfrage fiihren wiirde. Mehrere Mitglieder des Férderkartells werden bei einem Teffen am Sonntag dariiber beraten. Bemiihungen um eine Friedensldsung fiir die Ukraine bleibt nach wie vor
ein beherrschendes Thema, ebenso wie die Zollpolitik Washingtons und deren Konsequenzen.

* Am Kohlemarkt bewegten sich die Preise in einem Seitwartstrend. Auch wenn geopolitische Entwicklungen derzeit Druck auf die ING-Preise ausiiben und damit auch auf die Kohlemarkte, sehen die Analysten im pazifischen Raum eine
Verscharfung der Fundamentaldaten.

sind mit einem starken Anstieg in den neuen Monat gestartet, unterstiitzt durch Compliance-Kéufe im Vorfeld der Abgabefrist von Emissionsrechten am 30. September. AuBerdem haben spekulative Investoren ihre Netto-Longpositionen
vergangenen Freitag im Wochenvergleich um 5,9 Mio. auf 31,7 Mio. EUA ausgebaut, zeigte der jiingste Bericht der Borse zu den Handlerpositionen. Das entspricht dem hdchsten Stand seit den 33,3 Mio. EUA Ende Marz.

Commodities

Die CO2-Preise bewegten sich hin und her aufwarts, obwohl die industrielle Nachfrage ist nach wie vor bearish fiir den Markt ist. Gestern wurde die 75-Euromarke (iberlaufen. Das ist der hichste Preis seit (iber zwei Monaten. Die CO2Preise
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Gas - Technische Analyse
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Kommentar - Technische Analyse THE Y 2026

« Seit dem letzten Bericht lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2026 auf Settlementbasis zwischen einem Tief bei € 32,20 am letzten Donnerstag und einem Hoch
bei € 33,57 am Dienstag.

* Durch die Entspannung am Gasmarkt sind alle Durchschnittslinien seit dem Mittwoch 06. August nach wie vor unterlaufen. Wird die langfristige Unterstiitzung (€ 33,03)
nachhaltig aufgegeben, ist am unteren Bollingerband (€ 32,27) mit einem Haltepunkt zu rechnen. Danach kommt das Jahrestief von 29. April (€ 32,00) zum Einsatz.

* Geht es aufwarts, ist am Hoch vom 25. August (€ 34,135) zusammen mit der 20-Tagelinie (€ 34,47) mit der ersten Hiirde zu rechnen. Danach kommt der nachste
Widerstand an der 90-Tagelinie (€ 35,23). Steigen die Preise weiter, ist am Hoch vom 31. Juli (€ 36,105) zusammen mit dem oberen Bollingerband (€ 34,66) mit Gegenwehr
zu rechnen. Bei einer Fehleinschatzung folgt mit der 200-Tagelinie (€ 36,82) die nachste Hirde. Fir Potential wie im Juni an die 40-Euromarke sind erneute
Eskalationsgefahren geopolitischer Risiken notwendig.

Aktuelle Notierung: € 33,01 - € 33,21 (12:31 Uhr)
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Gas - Abkiirzungen und Glossar
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Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential bendtigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fiir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Béander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uiberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als iberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitdt. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschléagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines S tromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthalt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich flir Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Be schrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



