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Wocheniibersicht Gasspeicherbestinde (Deutschland)
- 110%
aktuell Vorwoche 26-Wochen 26-Wochen
28.01.2026 21.01.2026 % Hoch Tief 100%
THE Y 2027 28,023 28,890 -3,00% 32,406 26,181 90%
THE Y 2028 25,161 25,851 -2,67% 28,687 24,938
THE Y 2029 23,780 23,844 -0,27% 26,893 23,683 80%
THE Sum 2026 31,617 32,864 -3,79% 35,160 26,852 70%
THE Win 2026 31,467 32,666 -3,67% 36,052 28,089
THE Sum 2027 26,491 27,285 | -291% 30,982 25,098 60%
THE Win 2027 27,868 28,508 -2,24% 31,948 26,678 50%
THE Q2 2026 32,410 33,470 -3,17% 35,310 26,841 40%
THE Q3 2026 30,832 32,265 -4,44% 35,011 26,863
THE Q4 2026 31,389 32,585 -3,67% 36,021 28,029 30%
THE Q1 2027 31,547 32,749 -3,67% 36,084 28,150 L 0%
THE Marz 2026 38,923 39,454 -1,35% 40,189 28,068
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THE Juni 2026 30,853 32,397 4,77% 35,762 26,570 C——1Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full
Kommentar

« Uberwiegend schwécher zeigte sich der Gasmarkt seit dem letzten Bericht, obwohl der THE-Frontmonat am Montag bis auf knapp 45 EUR/MWh gestiegen ist und damit sein Zehn-Monatshoch aus der Vorwoche ausgeweitet hat. Grund waren
unter anderem ungeplante Ausfalle in der norwegischen Gasinfrastruktur. Die Lieferungen aus Norwegen sanken von 339,4 Mio. Kibikmetern pro Tag zu Wochenbeginn auf 329,1 Mio. Kubikmeter pro Tag. Die Ursache dafiir war ein ungeplanter
Ausfall des Gasfelds Aasgard, der die Lieferungen um 7 Mio. Kubikmeter pro Tag reduzierte, wie Daten von Gassco zeigen. Weitere 19,8 Mio. Kubikmeter pro Tag gingen durch geplante Wartungsarbeiten in der Verarbeitungsanlage Nyhamna
zurlick, die am Dienstag begannen und voraussichtlich bis zum 18. Februar dauern werden. Trotz der sinkenden Preise ist der mitelfristige Ausblick weiter bullish. Der Winter ist noch nicht zu Ende und die Gasspeicher sind weiter im Sinkflug.
Am Wochenende sind die USA in Schnee und Frost versunken. Der Wintersturm ,Fern* hat in den USA den Gasflow zu den Exportterninals von LNG zwar deutlich reduziert, doch gehen Analysten davon aus, dass sich die Lieferungen bald
wieder erholen werden. Auch in Europa und in Asien herrscht kraftiges Winterwetter, was die Nachfrage nach Heizenergie und damit der Wettbewerb um die LNG in die Hohe treiben durfte. Die sinkenden européischen Gasspeicher bergen
Risiken fiir diesen Winter. Der Fiillstand der deutschen Gasspeicher lag am Dienstag bei 35,14%, dagegen lagen die européi icher bei 43,53%. Vor einem Jahr waren die Speicher in Europa zu demselben Zeitpunkt zu 55,44% und
in Deutschland zu 57,75% gefillt. Der durchschnittliche Fiillstand der deutschen Gasspeicher muss am 1. Februar bei noch mindestens 30% liegen. Sollte im gleichen Tempo wie in den vergangenen sieben Tagen ausgespeichert werden, diirfte
die Marke knapp halten, zeigten Montel-Berechnungen. Europa reagiert angesichts seiner starken Abhéngigkeit von US-amerikanischem LNG zu Recht sehr stark auf die LNG-Lieferengpasse. Zudem die Wirtschaft erholt sich nicht wirklich, und
der CO2-Preis gibt nach. Insgesamt bleiben die Energiemérkte stark von Wetterrisiken und geopolitischen Faktoren gepragt. Die europaischen Lander miissten enger im Bereich Energie und Energiesicherheit zusammenarbeiten.

« Am Olmarkt ging es volatil aufwarts. In den USA mussten 20 Bundesstaaten wegen Wintersturm den Notstand ausrufen. Die Olpr 1, die Raffineri iber und die Energi in den USA haben mit Ausféllen zu kampfen. Der
Brent-Rohdl-Kontrakt mit Falligkeit im néchsten Monat ist seit Mitte Dezember um rund 15 % gestiegen, als er mit knapp unter 59US-Dollar pro Barrel den niedrigsten Stand seit fast fiinf Jahren erreichte. Das erreichte Viermonatshoch wird damit
begriindet, dass die verscharften Spannungen zwischen der weltgroBten Volkswirtschaft und dem Iran mit einem schwécheren Dollar und Produktions- und Lieferengpassen in den USA aufgrund eines Wintersturms zusammenfielen. Die US-
Notenbank FED veranderte wie erwartet ihre Leitzinsen nicht. Die Zinsspanne bleibt bei 3,50% bis 3,75%. Der US-Dollar notierte gegeniiber einem Wahrungskorb nahe einem Vierjahrestief. Dadurch werden in Dollar gehandelte Rohstoffe wie
Rohél und Erdélprodukte fiir Inhaber anderer Wahrungen ginstiger. Ihr nachstes Meeting wird die OPEC am 1. Februar abhalten, um dann ihre Produktionsstrategie fiir den Méarz festzulegen.

* Am Kohlemarkt ging es seitwarts. Die Kohlebesténde an vier wichtigen Trocker minals in A , Rotterdam und Artwerpen (ARA) wurden letzte Woche auf 3,42 Mio. Tonnen geschétzt, ein Riickgang gegentiber dem Vorjahr.

+ Am CO2-Markt ging es volatil abwarts. FormularbeginnSpekulative Investoren reduzierten ihre Netto-Longposition in europaische Emissionszertifikate (EUA) um 13,5 Mio. t auf 112,5 Mio. t., und damit um den gréBten Wert seit neun Monaten.
Die Longpositionen sind zur Vorwoche um 11% gefallen. Dies ist ein Indiz, dass spekulativ orientierte Anleger den CO2Markt nunmehr weniger bullish einstufen als zuvor. Die Longposition hat sich allerdings seit Mitte November 2025 {iber 100
Mio. t gehalten und in diesem Monat Rekordwerte erreicht. Die Verénderungen in der Netto-Longposition der Investoren fiel mit einem volatilen Handelsumfeld zusammen. Der CO2-Leitkontrakt EUA D 26 war i itischer
Spannungen rund um den Gronland-Konflikt zwischen den USA und Europa am vergangenen Dienstag auf ein Fiinf-Wochentief von 83,52 EUR/t gefallen. AuRerdem erholt sichFormularendeAuRerdemAu die deutsche Wirtschaft nlch! wirklich.
Die Bundesregierung senkte ihre Konjunkturprognose fiir dieses Jahr. Wie das Wirtschaftsministerium in Berlin mitteilte, wird 2026 mit einem Wachstum von 1,0% gerechnet. Im Herbst wurde noch ein Plus des Bruttoinlandsprodukts von 1,3%
erwartet.
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[$/bbl] [$/t] [€/Mwh] [€/t]
72,00 115,00 88,00 - 95,00
70,00 110,00

, A 86,00 - 90,00

68,00 6840 L 105,00

86,56

66,00 A 10000 8400 - 85,00
64,00 LN 95,00 82,00 | 80,00
62,00 90,00

80,00 - 75,00
60,00 85,00
82,05
58,00 80,00 78,00 70,00
Aug 25 Sep 25 Okt 25 Nov 25 Dez 25 Jan 26 Aug 25 Sep 25 Okt 25 Nov 25 Dez 25 Jan 26

——Brent Crude Oil Coal ARAY 2027 ~ ——Coal ARA'Y 2027 [€/t] Strom DE Base Y 2027 ———CO2-Emissions EUA'Y 2026




Marktbericht 5/2026

=
[
Donnerstag, 29. Januar 2026 mﬁ

STADTWERKE BAMBERG

Gas - Technische Analyse

THE Y 2027 -
Letzter Kurs: 28,02 (+0,40) Ausblick: ::>
36,00 36,00
N EAY
35,00 - 35,00
#001 34,00

33,00 A & 33,00
32,00 A - A 32,00
-~ ' [ IHA A —~ /\'\ ~
RAANAVE =0 - = v ——

\

. =
31,00 - X v 31,00 €

—A—~ ey . M“ — : 2

W :
30,00 - 7 ~— 30,00 =
W
29,00 - # k 29,00
28,00 - 28,00
27,00 - 27,00
26,00 - 26,00
25,00 25,00
Feb 25 Mrz 25 Apr 25 Mai 25 Jun 25 Jul 25 Aug 25 Sep 25 Okt 25 Nov 25 Dez 25 Jan 26
20-Tagelinie ——90-Tagelinie = 200-Tagelinie Bollingerbéander
1,0

——MACD (26;12) ——Trigger (9)

MI_ w’*w—v\__v\ ﬂ ;:

—Momentum 16 2,0
w{\‘.f/\‘ . ——n“vwvl-\ t\——\.v W:A 0. A‘{\m 0,0
“W.r “/ w W @ 20

4,0
6,0
8,0
100

——Stochastic Oscillator %D (26; 12) —Stochastlc Oscillator %S (12) 80
60

&1 “

20

Kommentar - Technische Analyse THE Y 2027

« Im Jahresband 2027 lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2027 auf Settlementbasis zwischen einem Hoch am letzten Donnerstag bei € 28,90 und einem Tief am
Dienstag bei € 27,30.

« Seit dem letzten Bericht ging es bis Dienstag abwarts. Gestern erholte sich der Markt wieder. Wird die 28-Euromarke nachhaltig (iberlaufen, ist an der 90-Tagelinie
(€ 28,90), dem langfristigen Widerstand (€ 29,25) und der 200-Tagelinie (€ 30,24) mit einer kréaftigen Hiirde zu rechnen.

« Fallen die Preise, ist an der kurzfristigen Unterstiitzung (€ 27,77), der 20-Tagelinie (€ 27,48) zusammen mit einem Dezember- bzw. bisherige Allzeittief bei € 26,18 mit einem
soliden Auffangbecken zu rechnen. Kann sich hier in Kombination mit dem unteren Bollingerband (€ 26,16) keine Stabilisierung durchsetzen, entsteht weiteres
Abwartspotential in charttechnisch unbekanntes Gebiet.

+ Aktuelle Notierung: € 28,25 - € 28,43 (12:33 Uhr)
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Gas - Abkiirzungen und Glossar
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Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential bendtigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fiir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Béander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uiberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als iberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitdt. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschléagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines S tromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthalt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich flir Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Be schrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



