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Gas Jahresprodukte
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Wocheniibersicht Gasspeicherbestinde (Deutschland)
r 110%
aktuell Vorwoche 26-Wochen  26-Wochen
11.02.2026 04.02.2026 % Hoch Tief - 100%
THE Y 2027 28,203 28,416 -0,75% 31,390 26,181 L 90%
THE Y 2028 24,575 25,271 -2,75% 28,687 24,561
THE Y 2029 23,428 23,578 -0,64% 26,855 23,423 r 80%
THE Sum 2026 31,445 31,677 -0,73% 33,855 26,852 L 70%
THE Win 2026 32,089 32,224 -0,42% 34,738 28,089
THE Sum 2027 26,549 26,862 | -1,17% 29,945 25,098 [ 60%
THE Win 2027 27,620 28,081 -1,64% 31,400 26,678 L 50%
THE Q2 2026 31,720 31,976 -0,80% 34,620 26,841 | 40
THE Q3 2026 31,173 31,382 -0,67% 33,098 26,863 :
THE Q4 2026 32,045 32,218 -0,54% 34,547 28,029 - 30%
~ o
THE Q1 2027 32,134 32,230 0,30% 34,933 28,150 | 0%
THE Marz 2026 34,077 35,575 -4,21% 40,934 28,068
THE April 2026 32,420 33,108 -2,08% 36,713 27,159 ' : ' y ' : ' y ' 10%
Feb24 Mai24 Aug24 Nov24 Feb25 Mai25 Aug25 Nov25 Feb2
THE Mai 2026 31451 31,669  -069% = 33734 26,796 ¢ @zs  fugzd fovad Febzs Maizo Aw2s  Novzs Fenio
THE Juni 2026 31,208 31,161 +0,44% 33,775 26,570 C—JMax/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full
Kommentar

+ Im letzten Berichtszeitraum ging der Handel am Gasmarkt seitwarts/abwarts trotz weiterhin sehr niedriger Speicherstande. Die Nachfrage in Asien ist aktuell riicklaufig, sodass weniger LNG -Lieferungen in diese Richtung gingen. AuRerdem stehen die Gaspreise weiter
unter dem Eindruck der Spannungen ZW|schen den USA und Iran. Befiirchtet wird eine Sperrung der StraBe von Hormus, was auch LNG-Lieferungen Katars betreffen wiirde. Katar ist der zweitgrote LNG-Exporteur der Welt und kommt fiir rund 19% des weltweiten
Expor auf. Die si el icher bergen Risiken fir diesen Winter. Im Januar 2026 war es in Deutschiand so kalt wie zuletzt im Jahr 2017. Der hohe Gasverbrauch entieerte spirbar die Gasspeicher, zeigte jedoch auch, dass geniigend LNG
ankommt, um den Bedarf zu decken. Europa importiert derzeit taglich rund 5,6 TWh LNG, etwa 1 TWh mehr als im gleichen Zeitraum der letzten zwei Jahre. Dies spiegelt die i a it des Kontinents von den globalen LNG-Preisen wider. Der Fiillstand
der deutschen Gasspeicher lag am Dienstag bei 25,60%. Dagegen lagen die europaischen Gasspeicher bei 35,62%. Vor einem Jahr waren die Speicher in Europa zu demselben Zeitpunkt zu 47,88% und in Deutschland zu 47,82% gefiillt. Laut einer Umfrage unter
Mar konnten die EU-Speicher bis zum Ende des Winters einen Fillstand von 20% erreichen. In Deutschland drohe diese Marke schon in der letzten Februarwoche unterschritten zu werden, damit konnte der historische Tiefpunkt aus dem Jahre 2018 b ei
rund 14% in Schlagdistanz kommen. Experten des Energiewirtschaftlichen Instituts in Kln (EWI) warnen laut Commerzbank sogar, dass die unter die fiir die g der Marke von 10% fallen konnten, sollte die
Kallewelle unerwartet bis Ende Marz anhalten. Die Preisbildung erfolgt immer nach Angebot und Nachfrage. Normalerweise wird Gas im Sommer, wenn die Preise niedriger sind, enngespenst und im Winter, wenn die Preise steigen, wieder entnommen. Dadurch kénnen

iber von der Preisdif iti Es wird im Sommer eine starke Nachfrage nach Nachfiillung der Speicherkapazitaten erwartet, was fiir den Rest des Jahres 2026 ein Aufwartspotenzial fiir die Preise birgt. Die Regierung sollte nun die Regeln fiir das
(i Es sei sict dass itig und zu guten Preisen Speicherkapazitaten nutzten. Die Covid-Pandemie und der Beginn des russischen Angriffskriegs in der Ukraine hatten starken Preisausschlégen an den Energiema rkten
gefiihrt. Diese Ereignisse extremer Volatilitdit haben Kunden wesentlich daran erinnert, dass sie sich absichern miissen, anstatt abzuwarten.

+  Am Olmarkt ging es volatil aufwarts seit dem letzten Bericht. Geopolitische Risiken bleiben das Hauptthema, vor allem der Konﬂlk( zwischen den USA und Iran, sowie zwischen der Ukraine und Russland. Bei den zentralen Streitpunkten gibt es noch keine Einigung.

Russland fordert den gesamten Donbas, wahrend Kiew das ablehnt. Auch die Zukunft des jaist nicht geklért. Moskau hat einen US: wonach die Anlage kontrollieren und die Stromversorgung
beider Seiten sicherstellen wiirde. Der Prasident Trump fordert nun eine Friedensldsung bis zum Juni und setzt die Ukraine und Russland unter Druck. Ungeachtet der zuletzt gestlegenen Preise hélt das Olkartell OPEC+ an seiner F6 fest. Die acht ilig|
Lander hatten sich darauf verstandigt, die geplante Pause bei der Erhohung der Férdermengen auch im Marz beizubehalten, teilte die OPEC+ am Sonntag nach mit. Die U: i orde EIA hat ihren neuen Monatsbericht vorgelegt. Dieser ist barisch

ausgefallen, denn die EIA prognostiziert (iber das Jahr 2026 einen massiven Angebotsiiberschuss von 3 Mio. Barrel Rohdl am Tag. Das Iran-Risiko ist der groR3e Preistreiber. Die weitere Entwicklung ist véllig unklar. Alles ist denkbar und von hoher Relevanz, weil sich
eine Eskalation in der Region sehr schnell auf die globale Olversorgung auswirken kann.

+  Am Kohlemarkt ging der Handel sewl dem letzten Bericht seitwérts. Die Lage am Kohlemarkt ist aktuell iiberkauft. Spekulationen (iber eine potenziell starke Reduzierung des indonesischen Angebots stiitzten letzte Woche die Kohlepreise. Die Kohlebestande an vier
wichtigen T in N und (ARA) lagen letzte Woche bei 3,09 Mio. Tonnen, ein Riickgang um 0,47 Mio. Tonnen liber der Vorwoche und der niedri Stand seit der Woche ab dem 22. Dezember 2025, so
Schatzungen von Montel.

+  Am CO2-Markt ging es abwarts. Der CO2-Preis fiel auf ein neues Viermonatstief. Der Preisverfall von mehr als 17 Euro/Tonne in den vergangenen vier Wochen ist ein Zeichen der E der Industrie. Die it richtet sich hier auch auf den EU-Gipfel, von
dem sich Marktteilnehmer mégliche Signale zur kiinftigen Ausgestaltung des EU-ETS erhoffen. Das EU-Parlament verabschiedete das Klimaziel fiir 2040, das eine Senkung der Emissionen um 90%, ausgehend von 1990, vorsieht. Zwar hatte das Reduktionsziel bereits
festgestanden, das tberarbeitete Gesetz fiihrt aber Flexibilitaten fiir die Mitgliedstaaten ein. Das deu(sche ir i dass die EU plant, die kostenlosen CO ,-Zertifikate im Rahmen des EU-Emissionshandelssystems (ETS) auch nach 2034,
dem eigentlichen Aus\aufen des Systems, weiter zu verteilen. Ziel ist es, den Druck auf iei zu i , die die tifikate auf dem freien Markt erwerben mussten. ist die Netto-L

in CO2-; il (EUA) erstmals seit drei Monaten unter 100 Mio. Tonnen gefallen, zeigten Daten derl CE-Borse. Die Investoren verringerten ihre Longposition die dritte Woche in Folge. Die Netto-Longposition von Investmentfonds fiel bis zum
vergangenen Freitag auf rund 94 Mio. t und liegt damit um 6,6 Mio. t unter dem Stand des vergangenen Freitags. Das ist die niedrigste Netto-Longposition fiir EUA seit Ende Oktober 2025, als die Position 93,9 Mio. t erreichte. Dies ist ein Indiz, dass spekultiv orientierte
Anleger den CO2-Markt nunmehr weniger bullish einstufen als zuvor.

Commodities
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Kommentar - Technische Analyse THE Y 2027

« Im Jahresband 2027 lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2027 auf Settlementbasis zwischen einem Hoch am Donnerstag bei € 28,80 und einem Tief am
Mittwoch bei € 28,15.

« Steigen die Preise und wird die 28-Euromarke nachhaltig iberlaufen, ist an der 20-Tagelinie (€ 28,26), der kurzfristigen Unterstltzung (€ 28,34), der 90-Tagelinie (€ 28,64),
dem langfristigen Widerstand (€ 28,99) und der 200-Tagelinie (€ 30,16) mit einer kraftigen Hiirde zu rechnen. Auf dem Weg dorthin sollte das obere Bollingerband (€ 29,40)
weitere Aufwéartsdynamik verhindern.

« Fallen die Preise, ist an der langfristigen Unterstiitzung (€ 28,15), dem unteren Bollingerband (€ 27,12), dem Tief vom 09. Januar (€ 26,475) zusammen mit einem
Dezember- bzw. bisherigen Allzeittief bei € 26,18 mit einem soliden Auffangbecken zu rechnen. Geht es weiter abwarts, entsteht weiteres Abwartspotential in charttechnisch
unbekanntes Gebiet.

Aktuelle Notierung: € 28,35 - € 28,53 (12:38 Uhr)
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Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential bendtigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fiir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Béander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uiberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als iberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitdt. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschléagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines S tromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthalt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich flir Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Be schrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



