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Gas Jahresprodukte
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aktuell Vorwoche 26-Wochen  26-Wochen
18.03.2026 11.03.2026 % Hoch Tief 100%
THE Y 2027 40,889 37,800 +8,17% 41,145 26,181 20%
THE Y 2028 28,923 27,814 +3,99% 29,217 24,561
THE Y 2029 24,778 24,639 +0,56% 26,530 22,803 80%
THE Sum 2026 54,752 49,578  +10,44% 55,122 26,852 70%
THE Win 2026 53,272 48,321 +10,25% 53,272 28,089
THE Sum 2027 37,601 34,705 | +8,34% 38,142 25,098 60%
THE Win 2027 36,021 33,620 +7,14% 36,073 26,678 50%
THE Q2 2026 55,073 49,957 | +10,24% 56,393 26,841 0%
THE Q3 2026 54,434 49,203 | +10,63% 54,434 26,863
THE Q4 2026 54,461 48,821 +11,55% 54,461 28,029 30%
THE Q1 2027 52,055 47,809 +8,88% 52,055 28,150 20%
THE April 2026 55,358 50,676 +9,24% 57,139 27,159

THE Mai 2026 55,107 49,963 | +10,30% 56,475 26,796 ‘ ‘ ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘ —L 10%
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THE Juli 2026 53 989 48,908 +10.39% 53 989 26.624 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full

Kommentar

+ Am Gasmarkt kam es zu einer Fortsetzung der Aufwartsbewegung seit dem letzten Bericht. Die Nachrichtenlage hat sich nicht veréndert. Der Krieg im Nahen Osten dominiert die Themenlage und das Preisgeschehen. Die Gaspreise stiegen aufgrund der anhaltenden Unsicherheit iiber die Exporte durch die Straie von
Hormus und der Ausweitung iranischer Angriffe auf die Energiewirtschaft am Persischen Golf. Gestern hatte Israel ein wichtiges iranisches South Pars Gasfeld angegriffen, was vor allem die Versorgung der Tiirkei beeintréchtigen kinnte. Daraufhin verstarkte Iran seine Angriffe auf die Energieanlagen der Nachbariander.
Unter anderem wurde dabei die weltgrofite LNG-Anlage in Katar (Ras Laffan) angegriffen. Diese katarische LNG-Anlage war noch nie zuvor stillgelegt. Man weif also nicht, wie sie reagieren wird, wenn sie wieder in Betrieb gem Es ist nicht mehr die Frage, vie v\e\e Tage die StrafSe von Hormus geschiossen bleibt —

jetzt geht es darum, wie stark die ganzen Schaden sind und wie lange es dauert, die Die grofiten diirften vorerst in Asien sichtbar sein. Dort landeten i er Fiir Union deckt das Land etwa 8% der
LNG-Importe und rund 4% der gesamten Gasimporte einschlieflich Pipelinegas ab. Mehrere asiatische Lander greifen bereits auf den Spoimark! zuriick, um sich Erdgas zu sichem, was den Wetibewerb mit Europa erhht. Dss \sl ein schlechtes Tlmmg fur Europa, da die europaischen Gasspeicher stark von Spot-LNG-
Lfrungen sbhéngig sind. Dle Spemang der Siraia von Hormis birgtRisken souo lr kurzisige Versorgungsengpdse s such I lngfisiga auf die besonders im Sommer. Aktuell liegen die ise iber den sodass die

iblichen Zeitraum unrentabel ist. Die der wird in diesem Jahr aufgrund niedriger L und erhohter L aus dem Nahen Osten sehr schwierig und ziemlich teuer werden. Der INESVerbandschef brachis emeut one strategische Gasreserve

von 78 TWh ins Spiel, die den Ausfall von Pipeline-Importen tiber 90 Tage ausgleichen kénnte und schrittweise eingefiihrt werden miisste. Ein schnelles und unkompliziertes Ende des Krieges erscheint angesichts der Eennung des Sohnes des Ayatollahs Chamanei zum Nachfolger, zumindest vorerst,
unwahrscheinlich. Der Fillstand der deutschen Gasspeicher hielt sich in der letzten Woche tber der 20%-Marke. Er lag am Dienstag bei 21,84%. Dagegen lagen die européischen Gasspeicher bei 28,87%. Vor einem Jahr waren die Speicher in Europa zu demselben Z eitpunkt zu 34,47% und in Deutschiand zu 29,19%
gefiillt. Der Gasfillstand deutscher Speicher nimmt sehr langsam zu. Zudem ist das Ende des Winters ein bearischer Faktor. Nichtdestotrotz bleibt die Nervositat der angesichts der Lage aber bestehen. Markiteilnehmer gehen davon aus, dass die Preise in der kommenden
Woche weiterhin volatil bleiben werden, abhéingig von Nachrichten zum Iran-Krieg.

« Am Olmarkt ging die Preisrally seit dem letzten Bericht weiter aufwarts. Der Krieg im Nahen Osten treibt den Olpreis nach oben und damit auf den hichsten Stand seit Juni 2022. Die Totung des wamschen Sicherheitschefs Larijani bei einem schweren israelischen Angriff war ein bedeutendes Ereignis. Die
Nichtpassierbarkeit der Strafte von Hormus ist weiterhin das grofie Die (IEA) spricht sogar von der "grofiten in der les globalen Olmarktes". Die USA hatten den wichtigen iranischen Olplatz Insel-Kharg angegriffen. Dies geschah trotz
der Forderung von US-Prasident Trump an die Verbiindeten, die Strate von Hormus wieder zu 6ffnen. Die Angriffe htten sich zwar auf militérische Ziele beschrankt, aber US-Président Donald Trump haue auch Attacken auf die Olinfrastruktur in Aussicht gestell, falls Iran die Blockade der Strake von Hormus nicht
beendet. Trump forderte ebenfalls, dass ein breites Biindnis aus Nationen den Schiffsverkehr in der Strafie von Hormus absichem soll. Sollten sich Nato-Mitglieder nicht daran beteiligen, drohe der Nato eine sehr schlechte Zukunft, sagte Trump der englischen Financial Times. L erklérte
der US-Energieminister, Préisident Donald Trumps iibergeordnetes Ziel sei es, die USA ,zum weltweit filhrenden Ol- und Erdgasproduzenten zu machen ... und eine Zukunft zu gestalten, in der Amerika energiepolitisch dominant ist ... und Amerika immer mehr Verbiin dete weltweit mit Energie versorgen kann. Israel
hatte gestern ein wichtiges iranisches South Pars Gasfeld angegriffen, was vor allem die gung der Tiirkei kénnte. Das South-P: feld im Persischen Golf ist das grifite der Welt und wird neben dem Iran auch von Katar genutzt. Es liefert rund 70% des Erdgases fiir Iran. Daraufhin verstirkte
Teheran seine Angriffe auf die Energieanlagen der Nachbarlander. Unter anderem wurde dabei die weltgréfite LNG-Anlage in Katar (Ras Laffan) angegriffen. Der Krieg hat damit auf eine neue Eskalationsstufe erreicht. Die immer weiter steigenden Olpreise ver anlassen nun die US-Regierung zu mehreren Mafinahmen,
um die Preise zu driicken. So hat die Regierung in Washington ihre Sanktionen gegen die venezolanische Ol- und Gasbranche gelockert. Die staatliche Olgesellschaft Petrdleos de Venezuela S.A. (PDVSA) darf kiinftig Ol direkt an US-_ und auf den verkaufen. Durch Freigabe
von russischen sanktionierten Oltransporten ist Russland der “finanzielle Hauptprofiteur” des Iran-Krieges. Russland kann 150 Millionen Dollar am Tag mehr einnehmen. Das hilft Moskaus knappe Staatkasse bei der weiteren ierung des Uk Krieges. Ein schnelles Kri ist iberhaupt nicht in Sicht. Unter
Markibeobachter besteht weitgehend Einigkeit dariiber, dass die Gefahr weiterer Preisanstiege wéichst, je linger der Krieg davert. Geopolitische Risiken bleiben das Hauptthema, vor allem der Konflikt zwischen den USAIsrael und Iran, sowie zwischen der Ukraine und Russland. Die Mérkte werden an den nachsten
Handelstagen volatil bleiben. Der einzige Weg, damit die Preise nachhaltig sinken, ist eine Wiederaufnahme der Ollieferungen durch die Strafte von Hormus und vor allem die Beendigung von Kriegen.:

+  Am Kohlemarkt ging es seitwérts/aufwarts auf einem hohen Niveau seit dem letzten Bericht. Die europaischen Kohlepreise sind angesichts der Eskalation des Konflikts im Nahen Os(en und den damit Anstieg der Gaspreise, auf den hachsten Stand seit fast 3 Jahren gestiegen. Kurzfristig hat
der TTF-Gas Ausbruch zu von Gas zu gefiihrt. Ein FuekSwitch erhoht jedoch auch die CO: was dem D bis 2045 im Weg: kénnte. Mit dem Ende des Winters in Europa dilrfte die Nachfrage nach Gas und Kohle sinken, was
die Kohlepreise weiter unter Druck setzen konnte.

+  Trotz volatiler Handelsaktivitaten im breiteren Energiemix aufgrund des Nahostkonflikis ging es am CO2-Markt abwirts seit dem letzten Bericht. Der europaische CO2-Leitkontrakt ist gestern auf den tiefsten Stand seit mehr als elf Monaten gefallen. Die laufenden Diskussionen iiber magliche Reformen des EU-ETS und
die Befiirchtung politischer Eingriffe zur Senkung der Energiepreise bremsen die positive Entw\cklung am CO2-Markt. Die Europaische Kommission erwagt eine Lockerung der CO2-Regeln fir die kostenlose Zuteilung von CO2-Zertifikaten, um die CO2-Kosten fiir die Industrie zu senken und den Wettbewerbsdruck fiir

die europaische Industrie zu lindern. Die wird die des ETS um volatile CO2-Preise abzufedern und nationale Gasprelsobergrenzenp\ane im Einzelfall zu prifen. Die EU-Staats- und Regierungschefs kommen am 19. und 20. Marz in Brissel
zusammen, um die Zukunft des Emissionshandelssystems (ETS) zu beraten. Hihere Gaspreise filhren zu mehr Kohle im Erzeugungsmix und erhéhen die Nachfrage nach EU, rifik Wetter und Risiken sind die zusatzlich bringen kénnten. Langfristig kénnten
andauernd hohe Strompreise die Wenbewerbs’amgke\mer Industrie schwachen und die Inflation ankurbeln. Das konnte letztlich den Verbrauch und die industrielle Pmdukllon schwéchen. Der CO2-Markt ist aus Handlersicht wenig iiberschaubar, weil er stark durch Spekulanten getrieben ist. Spekulative Investoren
haben ihre Netto-Long-Pc Co: k (EUA) die achte Woche in Folge reduziert, zeigten Daten der Ice-Bérse. Die Netto-Long-Positi erreichten am Freitag 39 Mio. Tonnen, ein Riickgang um 13,3 Mio. Tonnen gegeniiber dem Freitag der Vorwoche, so
der jiingste ICE-Bericht zum Commllmenl of Traders (COT). Dies ist der niedrigste Wert seit Ende August letzten Jahres. Die Nettcposition ist seit Mitte Januar um mehr a\s 60 Mio. t gefallen, nachdem sie zuvor ein Rekordhoch von 126 Mio. t erreicht hatte Der Riickgang der Netto-Longpositionen deutet auf eine zuletzt
Einstellung zur hin.
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Gas - Technische Analyse

THE Y 2027 Ausblick: &
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Kommentar - Technische Analyse THE Y 2027

» Im Jahresband 2027 lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2027 auf Settlementbasis zwischen einem Tief am Freitag bei € 38,28 und einem Hoch am Dienstag
bei € 40,67.

» Steigen die Preise und wird die 40-Euromarke nachhaltig tberlaufen, ist am oberen Bollingerband (€ 43,72) und am Hoch vom 09. Marz (€ 44,30) mit einer kraftigen Hiirde
zu rechnen.

+ Fallen die Preise, ist an dem Hoch vom 08. Mai 2023 (€ 35,45), dem Hoch vom 12. Februar 2025 (€ 35,25), der 20- und 200-Tagelinie (€ 34,31 / € 30,36), zusammen mit
dem ehemaligen langfristigen Widerstand (€ 29,76) und dem ehemaligen kurzfristigen Widerstand (€ 29,46) mit einer Stiitze zu rechnen. Geht es weiter abwarts, ist an der
90-Tagelinie (€ 29,35), dem Tief vom 09. Januar (€ 26,475) und dem unteren Bollingerband (€ 24,90) zusammen mit einem Dezember- bzw. bisherigen Allzeittief bei € 26,18
mit einem soliden Auffangbecken zu rechnen. Geht es weiter abwarts, entsteht weiteres Abwartspotential in charttechnisch unbekanntes Gebiet.

Aktuelle Notierung: € 47,48 - € 47,77 (12:50 Uhr)
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Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veroffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX flir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus héchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uiberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bénder

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander* werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uiberkauft angesehen, wenn sie das obere Band berlihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitét. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zurlickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende néhert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieflich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr fir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukiinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber libernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Gber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Be schrédnkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdricklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



