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Wocheniibersicht Gasspeicherbestinde (Deutschland)
r 110%
aktuell Vorwoche 26-Wochen  26-Wochen
01.04.2026 25.03.2026 % Hoch Tief 100%
THE Y 2027 40,969 44,572 -8,08% 48,640 26,181 90%
THE Y 2028 30,396 31,874 -4,64% 34,149 24,561
THE Y 2029 25,999 26,404 -1,53% 26,966 22,803 80%
THE Win 2026 48,872 54,705 -10,66% 61,570 28,089 70%
THE Sum 2027 38,295 41,518 -7,76% 45,052 25,098
. o
THE Win 2027 37,737 | 40209 | -6,15% 43,419 26,678 60%
THE Sum 2028 28,125 29,178 -3,61% 31,050 23,014 50%
THE Q3 2026 48,747 54,421 -10,43% 62,208 26,863 0%
o
THE Q4 2026 49,212 55,234 -10,90% 62,506 28,029
THE Q1 2027 48,524 54,164 -10,41% 60,612 28,150 30%
THE Q2 2027 38,506 41,829 -7,94% 45,336 25,535 20%
o
THE Mai 2026 48,581 53,857 -9,80% 62,564 26,796
THE Juni 2026 48,589 54,334 -10,57% 62,447 26,570 i ' ' i i ' ' i i 10%
» . > . 00 . . Mrz24 Jun24 Sep24 Dez24 Mrz25 Jun25 Sep25 Dez25 Mrz26
THE Juli 2026 48,522 54,012 -10,16% 61,626 26,624
i i [
THE August 2026 48,611 54,362 -10,58% 62,113 26,720 C—Max/Min der letzten 5 Jahre Mittelwert der letzten 5 Jahre % Full
Kommentar
+  Seit dem letzten Bericht ging es abwarts auf dem Gasmarkt, nachdem Washington die Frist fiir Teheran zur Zustimmung zu einem Friedensplan auf den 6. April verlangert hatte. Der Krieg im Nahen Osten und in der Ukraine ini weiterhin das i Zudem kann man
eine recht hohe Korrelation zwischen Ol und Gas beobachtet. Die Gaspreise bewegen sich volatil aufgrund der anhaltenden Unsmerhelt uber d\e Exporte durch die StraBe von Hormus und der Ausweitung iranischer Angriffe auf die Energiewirtschaft am Persisc hen Golf. Der Markt ist
zudem durch den Ausfall dreier australischer LNG-Anlagen infolge eines Zyklons Naralle, der am Freitag die traf, Das verscharft das ohnehin knappere globale Angebot angesichts des Kriegs im Nahen Osten. Australien ist in diesem Jahr nach
den USA der zweitgroRte LNG-Exporteur der Welt. Laut Schiffsverfolgungsdaten von Kpler exportiert das Land rund 19,2 Mio. TonnenLNG auf den Weltmarkt, hauptséchlich nach Asien, und deckt damit 18 % des weltweiten Bedarfs. Die Lage in Australien erhht d en Druck auf die
gesamte Versorgungslage. Zusammen mit dem Ausfall Li verliere der Markt nahezu 30% der Versagung pro Tag. Es ist nicht mehr die Frage, wie viele Tage die StraRe von Hormus geschlossen bleibt- jetzt geht es darum, wie stark die ganzen
Schaden sind und wie lange es dauert, die i Die staatliche Qatar Energy, die Ras Laffanbetreibt, geht davon aus, dass die Schéden an der Anlage erst in drei bis fiinf Jahren kompleﬂ behoben sein diirften. Die groRtenPreisbewegungen dirften
vorerst in Asien sichtbar sein. Dort landeten iiblicherweise 85% der katarischen LNG-Exporte. Fiir die Européische Union deckt das Land etwa 8% der LNG-Importe und rund 4% der gesamten i i ab. Mehrere i Lander greifen bereits auf den
Spotmarkt zuriick, um sich Erdgas zu sichern, was den Wetibewerb mit Europa erhoht. Das ist ein schlechtes Timing fir Europa,da die europaischen Gasspeicher stark von Spot-LNG-Lieferungen abhaingig sind. Die Sperrung der Strae von Hormus birgt Risiken sowoh fir kurzfistige
als auch fiir auf die aufgrund der geringen wirtschaftichen Anreize infolge der der T . Die der wird in diesem Jahr aufgrund
niedriger L inde und erhohter Li aus dem Nahen Osten sehr schwierig und ziemlich teuer werden. Der Fiiltand der deutschen Gasspeicher lag am Mittwoch bei 22,27%. Dagegen lagen die eumpalschen Gasspeicher bei 27,67%. Vor einem Jahr waren die
Speicher in Europa zu demselben Zel(punkl 2u 33,80% und in Deutschland zu 28,69% gefiillt. Der Gasflillstand deutscher Speichernimmt sehr langsam zu. In den Niederlanden waren die Lager nur zu 4,66% ausgelastet. Das Ende des Winters ist ein bearischer F aktor. Nichtdestotrotz
bleibt die Nervositét der i der i Lage aber bestehen. Marktteilnehmer gehen davon aus, dass die Preise in der kommenden Woche weiterhin volatil bleiben werden, abhéngig von Nachrichten zum Iran-Krieg.
+  Am Olmarkt kam es zu einer Fortsetzung der Aufwartsbewegung bis Mittwoch seit dem letzten Bericht. Dam\l steuerten die Olprese auf den stérksten i lieg seit dem i in Kuwait im Jahr 1990 zu. Die Kriegshandlungen im Nahen Osten sind
weiter eskaliert, nachdem am von Iran Huthi-Rebellen in den Nahost-Konflikt sind und ihre ersten Angriffe auf Israel gestartet haiten Der US-Prasident Trump hat seine Forderung wiederholt, die Strae von Hormus umgehend zu 6ffnen.

Andernfalls wiirde man iranische Olquellen und Kraftwerke angreifen. Aktuell lauft ein US-Ultimatum bis zum 6. April, um konstruktiv auf Verhandlungen einzusteigen. Am Mittwoch ging es um fast 15% abwarts, nachdem der US-Prasident Donald Trump ein Ende des Irankriegs in zwei
bis drei Wochen in Aussicht gestellt hatte. Der Iran-Krieg sorgt weiterhin fiir Verunsicherung an den Mérkten. Unter Marktbeobachtern besteht weitgehend Einigkeit dariiber, dass die Gefahr weiterer Preisanstiege wéchst, je langer der Krieg dauert. Geopoltische Risiken bleiben das
Hauptthema, vor allem der Konflikt zwischen den USA/Israel und Iran, sowie zwischen der Ukraine und Russland. Die Mérkte wercen an den nachsten Handelstagen volatil bleiben. Die Verbraucherpreise sind im Marz deutlich gestiegen. Mit 2,7% erreichte die | nflationsrate den
hdchsten Stand seit mehr als zwei Jahren. Im Februar hatte die Teuerungsrate noch bei 1,9% gelegen. EZBVertreter dampften die g auf baldige L die im Zuge der i i Olpreise waren. D Wirtschaft ist von der
aktuellen Lage besonders betroffen, da die Industrieproduktion von giinstiger Energie abhéngig ist. Der einzige Weg, damit diePreise nachhaltig sinken, ist eine Wiederaufnahme der Ollieferungen durch die Strafe von Hormus und vor allem die Beendigung vo n Kriegen.

+  Am Kohlemarkt ging es volatil seit dem letzten Bericht. Die Kohlepreise bleiben aufgrund der Unsicherheitim Zusammenhang mitdem Golfkrieg, der hohen Gaspreise, der Konkurrenz durch LNG und eines potenziell stei hoch. Die pa
veranlassen einige Lander dazu, die Stil von zu i wie z. B. in Italien.
+  Am COZ Markt ging es aufwarts seit dem letzten Bericht. Alles wird weiterhin von der EU-Politik dominiert. Die Europaische Kommission hatte am Mittwoch ] Ussi issi if im ETS in der ilita (MSR) zu belassen, um
Py Wenn die ge 400 Mio. iibersteigt, werden die Zertifikate sonst geloscht. Zudem wird die Entscheidung tiber die Benchmarks fiir die Zuteilung kostenloser Zertifikate an die Industrie verschoben. Die Ankiindigung entsprach nicht den
Erwartungen, dass die EU-Kommission das Angebot am Markt kurzfristig weiter lockern wurde Dles bedeutele faktisch ein weiteresWarten bis Juli, um Klarheit tiber das Ausmaf zusatzlicher Liefermengen zu erhalten, die wieder auf den Markt kommen konnten, so die Handler.
Analysten zufolge diirften die Volatilitat der und die ge nach im Zuge des Umstiegs von Gas auf Kohle die Preise im Em\ss\onshandel stiitzen. Die weitere Entwicklung der CO2 -Preise bleibt vor allem abhéngig von der geopolitischen
und den damit ilen. Der CO2-Markt ist aus Handlersicht wenig (iberschaubar, weil er stark durch getrieben ist. haben ihre Netto-Long-Positionen in europaischen CO2-Zertifikaten (EUA) auf den tiefsten Stand seit

fast sieben Monaten reduziert, zeigten Daten der Ice-Bérse. Die Netto-Long-Position von Investmentfonds in EUA sank laut dem jiingsten Bericht der ICE-Exchange zum Commitment of Traders (COT) um 0,4 Millionen Tonnen auf 32,4 Millionen Tonnen. Dies ist der niedrigste Wert seit
Ende August letzten Jahres.

Commodities
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THE Y 2027 .
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Kommentar - Technische Analyse THE Y 2027
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» Im Jahresband 2027 lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2027 auf Settlementbasis zwischen einem Hoch am Montag bei € 46,78 und einem Tief am Mittwoch
bei € 40,995.

+ Steigen die Preise und wird die 40-Euromarke nachhaltig Gberlaufen, ist an der 20-Tagelinie (€ 42,15), am oberen Bollingerband (€ 50,38) und am Hoch vom 23. Mérz
(€ 51,85) mit einer kraftigen Hiirde zu rechnen.

+ Fallen die Preise, ist an dem Hoch vom 08. Mai 2023 (€ 35,45), dem Hoch vom 12. Februar 2025 (€ 35,25), dem unteren Bollingerband (€ 33,92), der 90- und 200-Tagelinie
(€ 31,13/ € 31,03), zusammen mit dem ehemaligen langfristigen Widerstand (€ 30,33) und dem ehemaligen kurzfristigen Widerstand (€ 30,30) mit einer Stitze zu rechnen.
Geht es weiter abwarts, ist an dem unteren Bollingerband (€ 33,92) und dem Tief vom 09. Januar (€ 26,475) und zusammen mit einem Dezember- bzw. bisherigen Allzeittief
bei € 26,18 mit einem soliden Auffangbecken zu rechnen. Geht es weiter abwarts, entsteht weiteres Abwartspotential in charttechnisch unbekanntes Gebiet.

Aktuelle Notierung: € 42,13 - € 42,53 (12:30 Uhr)
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Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veroffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX flir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus héchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uiberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bénder

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander* werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uiberkauft angesehen, wenn sie das obere Band berlihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitét. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zurlickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende néhert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieflich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr fir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukiinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber libernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Gber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Be schrédnkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdricklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



