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Gas - Marktiibersicht

Gas Jahresprodukte
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Kommentar

« Im letzten Berichtszeitraum ging es am Gasmarkt volatil seitwarts/abwarts. Die diplomatischen Bemiihungen zwischen den USA und dem Iran gehen weiter, um zu einer gewissen Lésung zu
kommen. So planen Washington und Teheran fiir diese Woche zunéchst weitere Gesprache. Das Ziel ist es wohl, zu einer Absichtse rklarung zu kommen, die Regelungen fiir die Stralle von
Hormus und zum iranischen Atomprogramm vorsieht. AuBerdem flihren Handler den Preisriickgang auf die milde Witterung zurlick, die laut dem US-Wetterdienst bis in die ersten Oktobertage in
Europa vorherrschen soll. Fiir etwas Beruhigung haben zudem Berichte gesorgt, wonach die Bundesregierung den staatlichen Energiekonzern Sefe angewiesen hat, die Gasspeicher zu befiillen.
Ziel ist es, bis Mitte Dezember 8 TWh zu erreichen. Aus Sicht der Krisenvorsorge solle die zusatzliche Einspeicherung die Resilienz der deutschen Gasversorgung erhdhen. Die Gesamtstimmung
ist laut Marktteilnehmern aber weiterhin angespannt und bullisch, hieR es mit Blick auf die niedrigen Speicherstédnde und den baldigen Beginn der offiziellen Heizsaison. Energiehdndler
bezeichneten die Temperaturprognosen fiir November als ,den eigentlichen entscheidenden Faktor” fiir die Preisentwicklung. Die EU-Gasspeicher waren am Mittwoch zu 71,54 % gefiillt. Damit
liegt der Fiillstand fiir diese Jahreszeit so niedrig wie seit mindestens 2011 nicht mehr. Im Vorjahr waren es zum gleichen Zeitpunkt 82,59%, wie Daten von Gas Infrastructure Europe zeigen. Die
deutschen Gasspeicher waren am Sonntag zu 57,92% gefiillt. Vor einem Jahr lagen sie bei 76,73%. Der grofte Gasspeicher in Rehd en liegt aktuell bei nur 12,63%. Das reduzierte nationale
Fillstandsziel fiir diesen Speicher liegt fiir den 1. November bei 45%. Nichtdestotrotz halt die Gaskoordinierungsgruppe der EU die Lage am Gasmarkt fiir stabil.

« Am Olmarkt ging es volatil seitwérts/abwérts seit dem letzten Bericht. Marktbeobachter verwiesen auf héhere Liefermengen aus dem wichtigen Férderstaat Saudi-Arabien. Jiingsten Berichten
zufolge hat das Land etwa die Hélfte der Kapazitat der Ost-West-Pipeline wiederhergestellt, die Rohdl vom Persischen Golf an das Rote Meer liefert und jiingst nach einem Drohnenangriff
zeitweise stillgelegt worden war. Die diplomatischen Bemiihungen zwischen den USA und dem Iran gehen weiter, um zu einer gewis sen Lésung zu kommen. So planen Washington und Teheran
fiir diese Woche zunéchst weitere Gesprache. Das Ziel ist es wohl, zu einer Absichtserklarung zu kommen, die Regelungen fiir die StraRe von Hormus und zum iranischen Atomprogramm vorsieht.

» Am Kohlemarkt ging es volatil aufwérts. Die historisch niedrigen Pegel des Rhein verteuern den Transport von Kohle nach Siidde utschland. Angesichts einer steigenden Kohlenachfrage in den
Wintermonaten, insbesondere im Falle eines kalten Winters, kénnte dies fiir europaische Importeure und Versorger zu einem sprunghaften Preisanstieg fiihren. Das Wetter wird daher einer der
wichtigsten Faktoren sein, die im vierten Quartal zu beobachten sind.

« Der CO2-Markt bewegte sich abwarts. Nichtdestotrotz haben spekulative Investoren ihr Netto-Longposition fiir CO2-Zertifikate (EUA) zum vergangenen Freitag auf 36,7 Mio. t erhoht, ein Anstieg
um fast 3 Mio. t gegeniiber der Vorwoche, zeigten Daten der Borse Ice am Mittwoch.

Commodities
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Gas - Technische Analyse
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Kommentar - Technische Analyse THE Y 2027

« Seit dem letzten Bericht lag die Spanne an der EEX im THE-Jahresband 2027 auf Settlementbasis zwischen einem Hoch am letzten Donnerstag bei € 59,90 und dem Tief
am Dienstag € 56,50.

« Steigen die Preise, ist an der 20-Tagelinie (€ 58,81), dem oberen Bollingerband (€ 63,06), dem Hoch von 14. September (€ 63,37), der 65-Euromarke und der ehemaligen
kurzfristigen Unterstiitzung von Ende Juli (€ 66,40) mit einer Hiirde zu rechnen. Dariiber hinaus dringt die Preiskurve in charttechnisch unbekannte Regionen vor.

< Fallen die Preise, ist am unteren Bollingerband (€ 54,56) mit einer Stiitze zu rechnen. Danach liegen an der kurzfristigen Unt erstiitzung (€ 45,82), der 90- und 200-Tagelinie
(€ 45,80/ € 39,46) die nachsten Haltepunkte. Ein Abtauchen an die Unterstiitzung aus dem April- und Junitief (€ 35,84) wiirde Uberraschen.

« Aktuelle Notierung: € 59,48 - € 59,78 (12:45 Uhr)
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Gas - Abkiirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

René Viernekas rene.viernekaes@stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2302
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarkt preise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (Trading Hub Europe):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das gesamtdeutsche Marktgebiet.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Men ge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodu kt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fiir Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus héchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20% -Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Bander werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die , Trading Bander” um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein stat istisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewéhrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als liberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende n &hert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlé gen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewahr flr deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthalt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurlickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber (ibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich (iber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



