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Strom - Markttibersicht

Stromjahresprodukte
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Wochenubersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen | 26-Wochen « Das Auftauchen neuer Korrosionsschaden an der franzosischen Kernkraftflotte
20.03.2023 13.03.2023 % Hoch Tief wirkte zunéchst nach, bevor erneut deutliche Abwartskorrekturen einsetzten,
Base Y 2024 130,25 151,63 -14,10% 290,00 130,25 die bis Mittwoch anhielten und dabei den gesamten Hohenflug von Ende
Peak Y 2024 162,10 182,75 -11,30% 365,79 159,00 vorletzter Woche einstampften. Dies ging einher mit einer ebenfalls deutlichen
Base Y 2025 110,47 125,00 -11,62% 195,50 110,47 Talfahrt bei den stromre!evanten R0h§toffep. Nach einer Stapilisierung‘ kehrte
Peak Y 2025 138,42 156.24 11.41% 267.17 138,42 gestern erneut Verkaufsinteresse zuriick, die den Stromterminmarkt teils auf
Base Y 2026 101,46 10864  -661% 17000 100,50 neue Jahrestiefs flfrte.
Peak Y 2026 126,50 134,44 -5,91% 213,63 124,88 * Zum einen belasteten die Sorgen vor einer neuen Finanz- und Wirtschaftskrise
sase Gz 20z
Peak Q2 202 1 137 -20,48% 21 1 ! :
eak Q2 2023 09,00 37,08 0, 800 593, 09,00 Stromproduktionsziel aus den Kraftwerken fir 2023 im Bereich von 300-330
Base Q3 2023 117,44 148,92 '211140@ 427,51 117,44 TWh und halt auch eine Anpassung der Wartungsintervalle fir die Jahre 2023
Peak Q3 2023 136,00 168,30 -19,19% 545,92 136,00 und 2024 fir unnoétig. Gleichwohl hat die franzdsische Atomaufsichtsbehorde
Base Q4 2023 142,65 167,21 -14,69% 542,50 142,65 dazu aufgefordert, die Uberpriifungen von Schwein&hten in den
Peak Q4 2023 180,50 203,50 -11,30% 777,71 179,00 Kernkraftwerken zu beschleunigen. Dabei geht es um die Frage, ob Korrosion
Base April 2023 95,35 120,71 -21,01% 454,29 95,35 oder kleine Risse aufgetreten sind. Laut der Behdrde besteht das Risiko, dass
Peak April 2023 101,03 124,11 -18,60% 522,93 101,03 Schéaden an allen 56 franzdsischen Reaktoren auftreten kénnten. Wann eine
Base Mai 2023 101,77 130,39 -21,95% 421,65 101,77 :all_zschheﬁer;]dg B;ﬁurﬁelltfrng erK)kIJgt,jteht in den Sternen. Somit ist zu diesem
Peak Mai 2023 106,19 139,71 | -23,99% 390,65 106,19 ema noch nicnt afler fage Abend.

Kommentar - Stromrelevante Commodities

» Ruckblickend sorgte die Diskussion tber die zukinftige Verfligbarkeit der franzdsischen Kernkraftwerke nur kurzzeitig fir Aufwértsimpulse am Gasmarkt. Die kraftige
Gegenbewegung Uberraschte allerdings. Belastend wirkten die alten Argumente. Milde Temperaturerwartungen, hohe Gasspeicherfillstande und ein trotz des Streiks in
Frankreich anhaltend gutes LNG-Angebot. Die fiir Frankreich bestimmten Tanker suchen sich einfach andere LNG -Terminals entlang der Atlantik- bzw. Nordseekiste. Die
franzosische Atomaufsichtsbehérde ASN setzt auf eine Strategie beschleunigter Uberpriifungen von ScheiRnéhten in den KKWs durch den Betreiber EDF. Die ASN erwartet
nun bis zum Ende des Sommers Ergebnisse der EDF-Analysen zum Korrosionsrisiko. Die Behdrde sprach von rund 320 reparierten Schwe iRnahten. Was die neu entdeckten
Risse betrifft, so hat EDF mittlerweile die Gemdter zu beruhigen versucht. EDF will nach der Entdeckung der Defekte die Inspektionen intensivieren. Eine Gefahr fir die
Stromproduktion im laufenden Jahr sieht der Staatskonzern nicht. Gestern kam es zu weiteren Riickgangen, die heute in einen Stabilisierungsversuch minden.

+ Die Olpreise sind durch die fallenden Aktienmérkte unter Druck geraten. Die Nachfrage nach Rohol kénnte bei einer Konjunkturabschwachung leiden, so der Tenor. Der
unerwartete Absturz aus der seit Jahresbeginn glltigen Handelsspanne dirfte zudem Positionsanpassungen ausgeldst haben, die die Abwéartsbewegung zusatzlich verstarkt
haben. Im Brent-Frontmonat wurde gestern kurzzeitig die 70-Dokllarmarke erreicht.

» Parallel zum Gasmarkt kam es auch bei der Kohle zu einem Auf und Ab. Im Frontjahresfuture wurde gestern ein neues Jahrestief erreicht.

* Zu einem deutlichen Absturz kam es bei den EUAs. Dabei hatten die Notierungen am 10. und 13. Méarz im Dec 23er Kontrakt noch die 100-Euromarke touchiert.
Gewinnmitnahmen durch die Turbulenzen an den Finanzmérkten wurden fiir die Entwicklung verantwortlich gemacht. Da der CO2-Markt stark durch finanziell orientierte
Teilnehmer bestimmt wird, waren sie scheinbar gezwungen, Kasse machen zu missen, um Lécher in anderen Marktsegmenten stopfen zu kénnen. Da sich die Welt
ansonsten nicht veréndert hat, fallen andere Erklarungsversuche schwer. Méglicherweise ist die Entwicklung aber auch als Gegenreaktion auf den ebenfalls nur schwer
nachvollziehbar gewesenen Anstieg von Mitte Januar bis Ende Februar auf die neuen Rekordhochs zu verstehen. Wie dem auch sei, seit gestern kommt mit der Erholung der
Aktienmarkte Kaufinteresse zuriick und die Notierungen stehen aktuell bereits wieder an der 90-Euromarke.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse

EEX Phelix Base DE Y 2024
Letzter Kurs: 130,25 (-6,14)
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2024

» Im Base 2024 DE lag die Spanne an der EEX seit dem letzten Bericht zwischen € 148,25 und dem gestrigen Tief bei € 130,00.
« Charttechnisch ist an der 130-Euromarke zusammen mit dem bisherigen Tagestief im laufenden Jahr (€ 129,60) weiterhin mit Unterstiitzung zu rechnen.

« Darauf folgt das untere Bollingerband (€ 126,77). Bei einer Fehleinschatzung entsteht Potential bis in den Bereich zwischen 120 und 125 Euro. Hier lagen bis Ende Marz die
Hochs nach dem Beginn des Ukrainekriegs.

« Wird bei Kurssteigerungen diesmal die 20-Tagelinie (€ 143,57) nachhaltig iberwunden, ist am oberen Bollingerband (€ 160,37) bzw. an dem jiingst verteidigten Widerstand
durch die Tageshochs seit Mitte Februar (€ 162,50 / € 165,51) abermals Gegenwehr zu erwarten. Verstarkt wird dieser Bereich durch den kurzfristigen Widerstand
(€ 167,41).

< Bei einer Fehleinschatzung liegt tiber der 170-Euromarke erst an den Tageshochs vom 20. Januar und 2. Februar (€ 190,75 / € 192,00) eine nachste hohe Hirde.

« Aktuelle EEX-Notierung: € 142,50 - € 132,75 (12:14 Uhr)
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Strom - Abkirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fur Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fir das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fir die Lieferung von Erdgas fir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus héchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Bander* werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). Anschliefend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bander” um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingbander fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band bertihren. Sie gelten als tiberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Béander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende néhert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewéabhr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlusse folgen bzw. folgen kénnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrénkung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



