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Strom - Marktiibersicht

Stromjahresprodukte
200,00 + - 200,00
190,00 + 190,00
180,00 - - 180,00
170,00 - t 170,00
= 160,00 - t 160,00 =
3 3
S 15000 - 147,40 - 15000
£ 140,00 | 145,00 - 14000 &
“ ©
& 130,00 - 130,75 t 130,00 &
120,00 121,89 t 120,00
110,00 - 109,28 t 110,00
100,00 - t 100,00
90,00 90,00
Mrz 23 Apr 23 Mai 23 Jun 23 Jul 23 Aug 23 Sep 23
Base Y 2024 ——BaseY 2025 ——Base Y 2026 Peak Y 2024 ~——Peak Y 2025 ——Peak Y 2026
Wochenibersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen 26-Wochen < Parallel zu den Gaspreisen ging es ebenfalls bei den Strompreisen Hin und
11.09.2023 04.09.2023 % Hoch Tief Her. Die Verhandlungen zur Abwendung von Streiks in den australischen LNG-
Base Y 2024 128,38 132,12 -2,83% 162,92 118,13 Anlagen von Chevron sind vorerst gescheitert. Chevron hat am Montag an die
Peak Y 2024 147,40 153,62 -4,05% 190,58 145,10 australische Arbeitsaufsichtsbehdrde appelliert, die Streiks in seinen beiden
Base Y 2025 121,89 123,91 -1,63% 135,37 110,47 australi§chen LNG-AnIaggn mithilfe ungetesteter Gesgtze zu beenggn. Dabgi
Peak Y 2025 145,00 146,75 1,19% 163,06 138,24 be;uft ilzh CTevron ayf eLr\1 Se'LtjekS Gf?iftzl; dash:erst fstiltbdgmlﬁ.t\]um lin Kraft ist
und mit dem langwierige Arbeitskonflikte beschleunigt beigelegt werden
0,
Easlf :; ;8;2 1235? igisg +(())$62f;) ggi? 1?;;2 konnen. Laut Montel kdnnte es Monate dauern, bis tiber den Rechtsweg
ea : ! — (070 : : entschieden wird. Eine vollstandige Abschaltung der Anlagen kann einfach
Base Q4 2023 109,45 110,69 -1,12% 169,68 103,60 nicht fur einen langeren Zeitraum erfolgen, da dies zu einer Energiekrise in
Peak Q4 2023 130,83 132,42 -1,20% 207,00 125,94 Westaustralien fiihren wiirde, bei der die Regierung eingreifen miisste, um
Base Q1 2024 129,06 134,33 -3,92% 180,07 125,95 jegliche Streiks zu stoppen.
Peak Q1 2024 159,57 166,10 -3,93% 214,17 159,57  Bearish fir den deutschen Strommarkt kénnte sich die aktuell hohe
Base Q2 2024 115,55 118,77 -2,71% 142,10 103,85 Kapazitatsauslastung der franzésischen Kernkraftwerke auswirken. Diese ist
Peak Q2 2024 122,66 128,29 -4,39% 164,97 112,63 auf dem hochsten Stand seit Ende April. Zusétzlich kommen noch
Base Oktober 2023 92,35 92,23 +0,13% 151,68 85,48 enttauschende Zahlen zur Industrieproduktion dazu. Laut dem ifo-Institut sollte
Peak Oktober 2023 106,46 106,09 +0,35% 183,59 100,52 die deutsche Wirtschaft in diesem Jahr um 0,4% schrumpfen.
Base November 2023 114,27 116,61 -2,01% 181,84 109,50
Peak November 2023 137,59 139,58 -1,43% 210,18 132,83

Kommentar - Stromrelevante Commodities

« Der Tarifkonflikt in Australien zwischen dem Unternehmen Chevron und den Gewerkschaften hélt den Gasmarkt weiter in Atem. Am Mittwoch sind die Preise gefallen, da die
Verschiebung des moglichen Streiks um einen Tag auf Freitag die Hoffnung geweckt hatte, die Arbeitsniederlegung noch abgewend et werden kénnte. Der Preisriickgang vom Mittwoch
um rund 10% geht vor allem auf gut gefillite Erdgasspeicher, hohe Importe von Flussiggas, erhohte norwegische Flisse nach Wart ungsarbeiten und eine wetterbedingt niedrigere
Nachfrage zuriick. Am Freitag ging es jedoch wieder aufwarts. Die europaischen Gaspreise stiegen um mehr als 10 %, nachdem in australischen LNG-Produktionsanlagen Streiks
begonnen haben, die bis zum 28. September andauern sollen. Eine dritte Streikwelle soll nach dem 28. September stattfinden, d ie wahrscheinlich 24-stiindige Arbeitsunterbrechungen
beinhalten wird. AuBerdem sind nach Angaben des Infrastrukturbetreibers Gassco die Wartungsarbeiten in Norwegen in vollem Gan ge. Die Wartungsarbeiten werden erst am 19. Oktober
enden. Der Gasspeicherfiillstand liegt in Deutschland aktuell bei 94,02% und in der EU bei 93,68%. Der verscharfte Wettbewerb zwischen Europa und Asien wegen Streiks wirde die
Gasspeicherstande belasten. Auch wenn die Fullstande jetzt gut gefiillt sind, kénnten sie im Laufe des Winters, wenn es kalt wird, trotzdem knapp werden. Japan ist der groBte Abnehmer
von australischem LNG. Das verlorene Angebot miisste auf dem Spotmarkt beschafft werden, was es fir Europa schwieriger machen wirde, seine Versorgung zu sichern.

- Die Stimmung am Olmarkt ist derzeit weiterhin bullisch. Das Niveau bewegt sich auf dem héchsten Stand seit Mitte November. Fiir die deutlichen Preissteigerungen in den vergangenen
eineinhalb Monaten trugen vor allem erhebliche Angebotsdrosselungen durch groRe Forderlander bei. Saudi-Arabien und Russland wollen ihre Lieferungen mindestens bis Jahresende
begrenzen.

« Die Kohle-Preise haben zunéchst nachgegeben. Laut Analysten steht der Riickgang im Zusammenhang mit einer hdheren Férderung im asatischen Raum, vor allem in China und Indien,
sowie einer schwache Nachfrage aus der Stahlindustrie und anderen GroRverbrauchern. Im Fahrwasser neuer Preissteigerungen am Gasmarkt kehrte in den letzten Tagen Kaufinteresse
zuriick. Die Ankuindigung von Streiks im australischen LNG-Sektor verteuert die Kohle im pazifischen Raum. So ist der Aufschlag gegentiber den européischen Kohlepreisen am Dienstag
fast bis auf ein Vier-Monatshoch gestiegen.

« Deutlich abwaérts ging es hingegen bei den EUAs. Bearish fir CO2-Markt sind die weiterhin schwachen Konjunkturdaten aus der Eurozone. Zudem lasst der riicklaufige Verbrauch fossiler
Energietrager zur Stromerzeugung im ersten Halbjahr keine zunehmende Nachfrage nach Emissionsrechten erwarten.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse

EEX Phelix Base DE Y 2024
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2024

» Im Base 2024 wurde an der EEX seit dem letzten Bericht eine Spanne zwischen einem Hoch bei € 133,30 und einem Tief bei € 126,50 durchlaufen. Der gestrige

Schlusskurs lag bei € 129,00.

» Noch scheint der Bereich rund um die 130-Euromarke bzw. das Tagestief im Juli (€ 128,30) zu halten. Bei einem nachhaltigen Abtauchen sollte das untere Bollingerband

(€ 125,02) eine Zunahme an Abwartsdynamik verhindern. Einen unmittelbaren Riickgang an die Jahrestiefs (€ 118,13 / € 115,50) erwarten wir nicht.

» Auf der Oberseite liegt weiterhin eine hohe Hirde an der 20- und 90-Tagelinie (€ 136,00 / € 137,00). Wird sie bestatigt tibersprungen, ist abermals am mittelfristigen

Widerstand (heute bei € 142,65, bis zum nachsten Bericht auf € 141,93 fallend) mit Gegenwehr zu rechnen.

+ Bei einer Fehleinschatzung sollte das obere Bollingerband (€ 146,97) eine Zunahme an Aufwértsdynamik an bzw. tiber das Julihoch im Tageshandel (€ 149,98) bremsen.

» Aktuelle EEX-Notierung: € 127,21 - € 127,68 (13:03 Uhr)

[€/MWh]
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Strom - Abkirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amster dam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiur das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstéarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bénder* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingb&nder fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beruhren. Sie gelten als tberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusam men bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurtickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



