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Strom - Marktiibersicht

Stromjahresprodukte
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Wochenubersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen 26-Wochen < Im Zuge fallender Rohstoffwerte, anhaltend milder Temperaturen und einer
09.10.2023 02.10.2023 % Hoch Tief robusten regenerativen Erzeugung ging es am Stromterminmarkt in der letzten
Base Y 2024 122,83 118,23 +3,89% 154,16 114,87 Woche abwarts. Mehrmonatige Tiefststande oder sogar neue Jahrestiefs
Peak Y 2024 138,84 137,20 +1,20% 183,28 133,06 wurden erreicht. Im Base 2024 lag beispielsweise das Tagestief am Freitag mit
Base Y 2025 118,99 11556 +2.97% 134,06 111,27 € 113,75 auf dem r?iedrigsten Niveau seit M§r2‘2022. Bleiben weitere negativle
Peak Y 2025 140,00 137,26 +2,00% 163,06 134,67 Ub_t:rrast:/rsgger:iwigr.rll quhgnend_e Ia_\u: ist in den kommenden Wochen ein
Base Y 2026 108.84 107.65 +111% 113.50 97.15 weiterer au der Risikopramien moglich.
Peak Y 2026 128,54 127,50 +0,82% 138,77 113,82 « Auffallig war die Preisentwicklung im Base-Frontquartal und in den
Base Q1 2024 124,79 117,28 +6,40% 169,33 11377 ﬁhrisbanc(jjernlzl(;zig sowie iozg AIISe dreLjFutgre; nogene; Ent'dehletztle;
Peak Q1 2024 145,74 141,70 +2.85% 210,55 137.59 oche an der -Euromarke. Der Spread zwischen den Frontjahren is
) praktisch auf Null zurickgegangen. Anfang des Jahres war 2024 noch rund 40
Base Q2 2024 109,77 105,05 +4,49% 139,86 101,62 Euro teuer als 2025.
Peak Q2 2024 115,76 112,30 +3,08% 160,78 107,65 Zum Startin di Woche dominierte allerdi Kaufint Auslt
Base Q3 2024 1951 11639 | w2686 14649 10850 " gl b e e Problem an einer Gas.Pipeline i der
0,
Peak Q3 2024 129,51 126,25 +2,58% 161,80 123,85 Ostsee (siehe unten).
Base November 2023 108,88 101,95 +6,80% 165,24 95,22
Peak November 2023 128,50 123,13 +4,36% 210,18 115,83
Base Dezember 2023 114,59 107,96 +6,14% 161,80 104,53
Peak Dezember 2023 134,90 129,75 +3,97% 200,67 123,81

Kommentar - Stromrelevante Commodities

« Auf die seit dem 26. September laufende Abwéartsbewegung am Gasterminmarkt folgte Ende letzter Woche eine Stabilisierung. Mit dazu beigetragen haben neue Streikdrohungen in Australien.
Die Offshore Alliance, ein Zusammenschluss von zwei australischen Gewerkschaften, bestatigte am Freitag, dass die Arbeitnehmer die Wiederaufnahme von Streiks in den zwei von Chevron
betriebenen LNG-Anlagen unterstiitzen. Gestern startete ein siebentégiges Zeitfenster fiir Verhandlungen. Von daher besteht die M6 glichkeit einer Einigung und die Marktreaktionen fielen
verhalten aus. Durch die schwache Konjunkturlage und die anhaltend zu milden Temperaturen fiir die Jahreszeit bleibt der Verbrauch niedrig. Hinzu kommen die extrem gut gefillten
Gasspeicher und das nahende Ende der norwegischen Wartungsarbeiten in der Nordsee. Argumente fir einen deutlichen Anstieg waren somit Mangelware. Uber das Wochenende &nderte sich
die Lage schlagartig. Die iiberraschend heftige Eskalation im Nahen Osten seit Samstag fiihrt neben steigenden Olpreisen auch zu einem Aufwértsimpuls am Gasmarkt. Hinzu kommen
Meldungen aus der Ostsee. Ein vermutliches Leck setzt eine Gaspipeline zwischen Estland und Finnland auer Kraft. Nach Angaben der Betreibergesellschaften der beiden Lénder hatte der
Druck in der Unterwasserleitung ,Balticconnector* in der Nacht zum Sonntag aus bislang unbekannten Griinden nachgelassen. Auch wenn die Ursache des Lecks noch ungeklart ist, zieht der
Markt Parallelen zur Pipeline Nord Stream 2. Die Pipeline aus Russland, die Gas nach Deutschland transportieren sollte, wurde am 26. September 2022 mit mehreren Sprengungen gestort.

« Am Olmarkt kam es zunachst zu einem deutlichen Kursrutsch. Hintergrund der Preisabschlage war die Uberlegung, dass groRe Zentralbanken wie die US-Notenbank Fed ihre Zinsen zwecks
Inflationsbek&mpfung entweder weiter anheben oder zumindest lange auf dem aktuell erhdhten Niveau belassen kdnnten. Dies hat an den Finanzmarkten wieder Konjunktursorgen in den
Vordergrund geriickt. Die Eskalation im Nahen Osten fiihrte dann naturgemaR zu Preissteigerungen. In der Region sind zahlreiche Staaten mit groBem Olvorkommen beheimatet, darunter
Saudi-Arabien, die Vereinigten Arabischen Emirate, Irak und Iran. Kommt es dort zu Spannungen oder Auseinandersetzungen, steigen in aller Regel die Risikoaufschlage deutlich und schnell.
Die Talfahrt der letzten Woche scheint beendet.

« Nach dem Hohenflug von Mitte September bis Anfang letzter Woche sorgte am CO2-Markt die aktuelle Wirtschaftslage und die stark getriibten Aussichten wieder furr Verkaufsinteresse. Dabei
hat vorerst die psychologische 80-Euromarke die erwartete Unterstiitzung gezeigt. Der folgende Anstieg war zunéchst als technische Gegenreaktion einzustufen, bevor die Entwicklung im
Nahen Osten ebenfalls fiir Kaufinteresse sorgte. Fundamental ist die Entwicklung allerdings nicht begriindbar.

Im Zuge der fallenden Rohstoffe verwunderte daher auch der zwischenzeitliche Riickgang am Kohlemarkt nicht wirklich. Mit den tiber das Wochenende zugenommenen geopolitischen Risiken
kehrt zum Start in die neue Woche Kaufinteresse zurtick.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse

EEX Phelix Base DE Y 2024
Letzter Kurs: 122,83 (+6,12)
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2024

+ Seit dem letzten Bericht wurde im Base 2024 an der EEX eine Spanne zwischen dem Tief am Freitag bei € 113,75 und dem gestrigen Hoch bei € 123,30 durchlaufen. Das
heutige Tageshoch lag bis jetzt bei € 127,40, bevor die Notierungen wieder zuriickkamen.

+ Kann sich auf Settlementbasis ein unter Anwendung der 1%-Regel nachhaltiger Ausbruch iber den kurzfristigen Widerstand (€ 121,29) und die ehemalige Unterstiitzung
(€ 122,00) zusammen mit der 20-Tagelinie (€ 123,63) durchsetzen, gilt der Ende August begonnene Abwartstrend als beendet und es entsteht Spielraum zuriick an die 130-

Euromarke oder héher.
+ Das obere Bollingerband verlauft bei € 133,23 und die 90-Tagelinie bei € 134,76.

» Geht es wieder abwarts, ist durch die gestrige Kursrakete erst am unteren Bollingerband (€ 114,02) bzw. am Freitag markierten neuen Tagestiefs im laufenden Jahr

(€ 113,75) mit charttechnischer Unterstitzung zu rechnen.
Aktuelle EEX-Notierung: € 123,89 - € 124,27 (11:25 Uhr)
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Strom - Abkirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amster dam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiur das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstéarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bénder* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingb&nder fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beruhren. Sie gelten als tberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusam men bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurtickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



