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Strom - Marktiibersicht
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Wochenibersicht Kommentar - Stromterminmarkt
aktuell Vorwoche 26-Wochen | 26-Wochen « Im Verlauf ging es am Stromterminmarkt besténdig auf neue mehrjahrige
19.02.2024 12.02.2024 % Hoch Tief Tiefststdnde abwarts. Unterbrochen wurde die Tendenz nur am Donnerstag durch
Base Y 2025 69,26 73,35 -5,58% 127,58 69,26 den vorerst gescheiterten Versuch einer Gegenbewegung. Ausldser waren die
Peak Y 2025 79,45 83,20 -4,51% 150,42 79,45 bearishen Vorgaben der stromrelevanten Commodities. So erreichte
Base Y 2026 63,32 67,88 6.72% 109,98 63,32 zglns;t)iléaflsst\g/ﬁlsseiadrﬁ SGeailts—A'Iljzrlrjnsl?I;g;\;ezi:uizveuahrestlef. Die EUAs fielen sogar auf
Peak Y 2026 73,22 77,25 -5,22% 132,40 73,22 '
Base Y 2027 60,21 64,50 -6.65% 97.98 60,21 . Ln dieser_Wo;hzfa ssllte.sich der Hande/Lit)n r.l_Jhigden Ba_r:(ne.n bewegen, a;c_:hdwenkn
Peak Y 2027 70,22 74,90 -6.25% 117,13 70,22 er gfastrlge .u takt mit :_semgr neuen I warts| ynan’_u e|ner_1 aq eren Eindrucl
vermittelte. Hintergrund ist die E-world in Essen. Bei dem wichtigen
Base Q2 2024 52,13 56,62 -7,93% 132,91 52,13 Branchentreffen stehen die Diskussionen tber Energiethemen im Vordergrund.
Peak Q2 2024 52,30 56,73 -7,81% 139,07 52,30 Historisch betrachtet, ist allerdings anzumerken, dass sich haufig im Anschluss
Base Q3 2024 59,46 64,77 -8,20% 140,91 59,46 der Messe ein Trendwechsel der zuvor aufgelaufenen Marktbewegung entwickelt
Peak Q3 2024 61,03 67,04 -8,96% 146,76 61,03 hat.
Base Q4 2024 73,22 77,94 -6,06% 154,69 73,22 « Der meteorologische Ausblick bleibt vorerst fur die Jahreszeit zu mild. Zudem wird
Peak Q4 2024 91,37 96,74 -5,55% 193,21 91,37 in dieser Woche auch mit einer steigenden Windverfligbarkeit gerechnet.
Base Marz 2024 53,46 59,96 -10,84% 134,48 53,46 « Weiterhin sind mit Blick auf die Angebots- und Nachfrageseite keine Argumente
Peak Marz 2024 60,63 66,43 -8,73% 108,56 60,63 greifbar, die kurzfristig auf eine nachhaltige Aufwartsbewegung hindeuten. Die
Base April 2024 51,60 56,40 -8,51% 137,22 51,60 vergleichsweise niedrigen Spotpreise verdeutlichen abermals die Einschatzung.
Peak April 2024 52,42 55,97 -6,34% 135,70 52,42

Kommentar - Stromrelevante Commodities

« Am Gasterminmarkt kam es im Berichtszeitraum zu weiteren Riickgéngen. Urséchlich waren die liblichen Verdachtigen der letzten W ochen: Fir die Jahreszeit zu milden
Temperaturen, eine vergleichsweise schwache Nachfrage und weiterhin gut gefiillte Gasspeicher. Zudem bewegen sich die Gasfliss e aus Norwegen weiterhin auf sehr hohem
Niveau. Laut Angaben der Bundesnetzagentur lag der Gesamtgasverbrauch in Deutschland in den vergangenen Wochen zumeist um die 20% und mehr unter dem Durchschnitt der
Jahre 2018 bis 2021. Das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung (DIW) hélt die Energiekrise fiir iberwunden und fordert de n Gasnotfallplan aufzuheben. Auch der geplante
Ausbau von LNG-Importkapazitaten ist laut der Analyse in diesem Umfang nicht mehr notwendig. Die Pléne der Bundesregierung fiir d en Bau weiterer LNG-Terminals seien
Uiberzogen. Fir den Winter 2023/24 bestand zu keinem Zeitpunkt die Gefahr einer Gasknappheit. Die aktuellen Fillstande der Gas speicher in Deutschland und der EU wiirden
ausreichen, um sowohl Deutschland als auch Osteuropa in einem moglicherweise noch sehr kalten Rest-Winterhalbjahr ausreichend zu versorgen. Es sei daher davon auszugehen,
dass die Kapazitaten zu Beginn des Winters 2024/25 wieder vollstandig geftllt werden kénnen.

« Am Olmarkt wurde gestern auf Schlusskursbasis das bisherige Jahreshoch vom 26. Januar (€ 83,55) um einen Cent (iberboten. Marktbeobachter verwiesen auf die anhaltende
Sorge vor einer Eskalation im Nahen Osten. Diese hatte den Olpreisen bereits in den Handelstagen zuvor mehrfach und zum Teil deutlichen Auftrieb verliehen. Israel halt trotz
internationaler Kritik an einer geplanten Militaroffensive im Suden des abgeriegelten Gazastreifens fest. Eine neue Prognose der Internationalen Energieagentur (IEA), nach der das
Wachstum der globalen Nachfrage nach Rohdl in diesem Jahr spirbar abschwéchen werde, sorgten nur kurzzeitig fir Verkaufsinter esse. Das globale Wachstum der Nachfrage nach
Rohdl diirfte in 2024 nur etwa halb so stark ausfallen wie ein Jahr zuvor. Aber noch hat der Nahost-Konflikt die Kauferseite voll im Griff.

« Die EUAs mussten gestern nach der Stabilisierung Ende letzter Woche eine erneute Verkaufswelle hinnehmen. Das Tagestief im Leitkontrakt Dec 24 lag an der 53-Euromarke und
somit auf dem tiefsten Stand seit Juli 2021. Handler verwiesen auf eine Kombination aus schwachen Konjunkturdaten, mildem Winter und Kostenvorteilen fir CO2-armere
Gaskraftwerke gegentiber Kohle.

« In dem allgemeinen Fahrwasser ging es auch am Kohlemarkt abwarts. Der Riickgang auf mehrmonatige Tiefs fiel allerdings verglei chsweise tibersichtlich aus.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse

EEX Phelix Base DE Y 2025
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2025

» Im Base 2025 wurde seit dem letzten Bericht an der EEX eine Spanne zwischen einem Hoch bei € 74,37 und dem gestrigen Tagestief bei € 69,10 durchlaufen.

» Das nach dem Zwischenhoch in der letzten Woche wieder unterlaufene untere Bollingerband (€ 69,59) signalisiert abermals eine iberverkaufte Marktlage.

* Auch die symbolische 70-Euromarke hatte der Abwértsdynamik nichts entgegenzusetzen. Erweist sich das Abtauchen unter die 70 -Euromarke als nachhaltig, gleicht die

Identifizierung weiterer Haltepunkte einem Ratespiel. Méglich, dass das Oktobertief 2021 (€ 66,00) einen Haltepunkt bildet.

» Auf der Oberseite durften bei einer starkeren Aufwartsbewegung tber die Hochs letzter Woche (€ 74,10 / € 74,37) die 20-Tagelinie (€ 77,31), die von Mitte Januar bis
Anfang Februar umkampfte 80-Euromarke sowie der mittelfristige Widerstand (€ 81,99) zusammen mit dem oberen Bollingerband (€ 85,03) schwer zu tberspringen sein.

Bei einer Fehleinschatzung liegt spatestens an den Tageshochs zwischen dem 9. und 11. Januar (€ 89,50) eine hohe Hurde.
+ Aktuelle EEX-Notierung: € 69,59 - € 69,72 (11:56 Uhr)
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Strom - Abkirzungen und Glossar

Ihr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes @stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode
bezieht. Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amster dam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report veréffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiur das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstéarke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt
als Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hdchsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine Uberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Béander

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte , Trading Bander“ werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet
und die ,Trading Bénder* um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie
Preise um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden
Tradingb&nder fallen.

Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beruhren. Sie gelten als tberverkauft, wenn sie das untere Band berihren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitat. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitat aus und ziehen sich zusam men bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bander ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von gréReren Kursausschlagen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fur deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit und Angemessenheit tbernommen
werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder
Future) dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zurtickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukunftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber tibernimmt keine Garantie dafir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



