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Wocheniibersicht Kommentar - Stromterminmarkt
« Am Strommarkt ging es abwarts seit dem letzten Bericht. Marktteiinehmer
aktuell Vorwoche 26-Wochen 26-Wochen verwiesen unter anderem auf den Einfluss eines schwachen CO2-Preises trotz
02.02.2026 26.01.2026 % Hoch Tief der maRigen Erneuerbaren-Einspeisung bei weiterhin kalten Temperaturen.
Base Y 2027 84,00 85,09 -1,28% 87,42 79,38 Ebenfalls niedrige Gas-Speicherstande sowie steigende US-Preise verliehen
Peak Y 2027 87,93 89,22 -1,45% 93,27 84,87 dem Markt spiirbaren keinen Auftrieb. Nichtdestotrotz bleiben die
Base Y 2028 77.88 79,46 1.99% 81,57 72,85 Energiemaérkte stark von Wetterrisiken und geopolitischen Faktoren geprégt.
Peak Y 2028 81,70 83,62 -2,30% 87,19 78,98 * Am Spotmarkt haben sich die Preise in einer Spanne zwischen 141,31
Base Y 2029 73.80 74.66 -1.15% 77.83 70.84 EUR/MWh und 107,74 EUR/MWh bewegt. Der Markt fiirchtet eine
Peak Y 2029 78Y44 79'23 _1'00% 82'99 76'57 Dunkelflaute, wenn geringe Wind- und Solarleistung auf eine hohe
. : ’ ’ ’ wetterbedingte Nachfrage treffen.
Base Q2 2026 75,78 76,85 -1,39% 79,79 67,59 X e .
Peak Q2 2026 54,73 56,33 2,84% 59,97 48,77 * Anden Folgetagen sollep die Beitrage von Wind ynd Sf)lar laut den
Meteorologen von Eurowind aber Schritt fir Schritt zurlickgehen.
Base Q3 2026 84,79 85,39 -0,70% 88,72 78,83
Peak Q3 2026 75,04 76,27 -1,61% 78,94 70,70
Base Q4 2026 98,65 98,96 -0,31% 101,56 90,46
Peak Q4 2026 119,95 120,89 -0,78% 126,50 115,03
Base Marz 2026 92,69 98,42 -5,82% 100,80 79,91
Peak Méarz 2026 97,31 102,21 -4,79% 104,39 84,38
Base April 2026 79,48 82,16 -3,26% 85,83 70,88
Peak April 2026 63,69 67,06 -5,03% 69,15 53,69

Kommentar - Stromrelevante Commodities

«  Der Gasmarkt zeigte sich fester im letzten Berichtszeitraum. Die Gaspreise sind mit weiter kiihlen niedrigen i und festen Olpreisen gestiegen. Marktteilnehmer verwiesen auch auf Sorgen um eingeschrénkte LNG-Lieferungen aus den USA aufgrund
eisiger Temperaturen in Teilen des Landes. Die extreme Kalte treibe den Inlandsverbrauch der USA in die Héhe und behindert auch die Exporte von LNG. Die Schieferélproduktion ist um 2 Mio. B/T verringert. Auch in Europa und in Asien herrscht kraftiges Winterwetter, was die
Nachfrage nach Heizenergie und damit der Wettbewerb um die LNG in die Hohe treiben diirfte. AuBerdem stehen die Gaspreise weiter unter dem Eindruck der Spannungen zwischen den USA und Iran. Befiirchtet wird eine Sperrung der Strae von Hormus, was auch LN G-

Lieferungen Katars betreffen wiirde. Katar ist der zweitgroRte LNG-Exporteur der Welt und kommt fiir rund 19% des Expor auf. Die sil bergen Risiken fiir diesen Winter. Der Fiillstand der deutschen Gasspeicher lag am
Samstag bei 32,44%, dagegen lagen die européischen Gasspeicher bei 41,13%. Vor einem Jahr waren die Speicher in Europa zu demselben Zeitpunkt zu 53,59% und in Deutschland zu 55,84% gefiillt. Der durchschnittliche Fiillstand der deutschen Gasspeicher sollte am 1. Februar
bei mindestens 30% liegen. Die gute Nachricht ist, dass diese gesetzliche Vorgabe gerade mal so erreicht wurde. Sollte im gleichen Tempo wie in den sieben Tagen i t werden, kénnten die Gasspeit im Februar bei anhaltend kalten T und

hoher Gasnachfrage auf einen Fiillstand von 20% fallen. Dies konnte die Befiillung zur Heizsaison 2026/2027 zu einer groRen Herausforderung werden. Viel wird vom LNG-Angebot aus den USA abhangen. Am 26. Januar hat die EU das Importverbot fiir russisches Erdgas

abschlieRend beschlossen. Damit diirfen ab dem 25. April 2026 keine Spotlieferungen von russischem LNG mehr in die EU importiert werden. Fraglich ist, wie sich die LNG-Importmengen aus Russland bis dahin entwickeln werden. Der Anteil von russischem LNG lag in den letzten

zwolf Monaten auf dem europaischen Markt bei 12%. Im Januar wurden circa 20 LNG-Lieferungen importiert und damit die hochste Anzahl von Schiffslieferungen seit Februar 2025, so Montel. Fraglich mit Blick auf den Sommer ist dann auch, wer die wegfallenden russischen

Lieferungen ersetzen wird und ob Katar seine Position ausbauen kann. Das arabische Land spielte in den letzten zw6If Monaten nur eine Rolle auf dem LNG-Markt, dessen Marktanteil lag nur bei 7%. Andererseits kénnten die USA die Liicke schlieRen

und ihren Markanteil in Richtung der 70 Prozentmarke ausbauen. Europa reagiert angesichts seiner starken Abhéangigkeit von US-amerikanischem LNG zu Recht sehr stark auf die LNG-Lieferengpasse. Zudem die Wirtschaft erholt sich nicht wirklich, und der CO2-Preis gibt nach.
bleiben die iema stark von terrisiken und it Faktoren gepragt. Die europaischen Lander missten enger im Bereich Energie und Energiesicherheit zusammenarbeiten.

Am Olmarkt ging es aufwérts. Am Donnerstag wurde die 70-US-Dollarmarke je Barrel geknackt. Der Brent-Rohél-Kontrakt mit Falligkeit im néchsten Monat ist seit Mitte Dezember um rund 15 % gestiegen, als er mit knapp unter 59 US-Dollar pro Barrel den niedrigsten Stand seit fast
fiinf Jahren erreichte. Das erreichte Viermonatshoch wird damit (i dass die verscharften 2zwischen der wel(g roRten Volkswirtschaft und dem Iran mit einem & Dollar und P ions - und Li gpa in den USA aufgrund eines Wintersturms
zusammenfielen. In den USA mussten 20 Bundesstaaten wegen Wintersturm den Notstand ausrufen. Die Olp: die i iber und die i in den USA haben mit Ausféllen zu kdmpfen. Die Drohungen der USA gegentiber Iran halten die Markte weiter
in Atem. US-Prasident Donald Trump erwage nach wie vor einen militarischen Einsatz gegen die Fiihrung in Teheran. Das Iran-Risiko ist der grote Preistreiber. Die weitere Entwicklung ist vollig unklar. Alles ist denkbar und von hoher Relevanz, weil sich ene Eskalation in der Region
sehr schnell auf die globale Ol kann. Die U FED wie erwartet ihre Leitzinsen nicht. Die Zinsspanne bleibt bei 3,50% bis 3,75%. Der US-Dollar notierte liber einem W& gt nahe einem Vi ief. Dadurch werden in Dollar
gehandelte Rohstoffe wie Rohdl und Erddlprodukte fiir Inhaber anderer Wahrungen giinstiger.

+ Parallel zum Gasmarkt ging der Handel am Kohlemarkt seit dem letzten Bericht. Die Lage am Kohlemarkt ist aktuell iiberkauft. Am Freitag wurde die 100-US-Ds pro Tonne U i da U gen bestehen, dass Indonesien, der weltweit fuhrende Exporteur von
Kraftwerkskohle, seine Produktion in diesem Jahr drosseln wird. Kaufer miissten dann die Lieferungen aus Kolumbien und Siidafrika importieren.

+ Am CO2-Markt ging es abwarts. Spekulative Investoren reduzierten letzter Woche ihre Netto-L i I iSSi (EUA) um 13,5 Mio. t auf 112,5 Mio. t., und damit um den groBten Wert seit neun Monaten. Die Longpositionen sind zur Vorwoche um 11%
gefallen. Dies ist ein Indiz, dass spekulativ orientierte Anleger den CO2-Markt nunmehr weniger bullish e\nsmlen als zuvor. Die Longposition hat sich aHerd\ngs seit Mitte November 2025 iiber 100 Mio. t gehalten und in diesem Monat te erreicht. Die a in der
Netto-Longposition der Investoren fiel mit einem volatilen Der CO2-Leit EUA Dezember 26 war rund um den Iran-Konflikt mit den USA am Freitag auf ein Drei-Monatstief von 80,61 EUR/t gefallen. Dies hat
Marktteil dazu , sich aus risikorei i i erholt sich die deutsche Wirtschaft nicht wirklich. Die i senkte ihre ji fur dieses Jahr. Wie das Wirtschaftsministerium in Berlin mitteilte, wird 2026

mit einem Wachstum von 1,0% gerechnel. Im Herbst wurde noch ein Plus des Bruttoinlandsprodukts von 1,3% erwartet.

Stromrelevante Commodities
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Strom - Technische Analyse
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Kommentar - Technische Analyse EEX Phelix DE Base Y 2027

Im Berichtszeitraum wurde an der EEX im Base 2027 eine Spanne zwischen einem Hoch am Donnerstag bei € 86,59 und einem gestrig en Tief bei € 83,30 durchlaufen. Der

Schlusskurs lag bei € 83,90 (Vorwoche: € 85,45).
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Fallen die Preise, ist an dem damaligen langfristigen Widerstand (€ 83,90), dem unteren Bollingerband (€ 82,64) zusammen mit der 200-Tagelinie (€ 82,29) ein Auffangbecken

bilden. Falls nicht, bietet das Augusttief auf Hohe der 80-Euromarke néchste Unterstiitzung.

Steigen die Preise weiter, ist an der 90-, 20-Tagelinie (€ 84,65 /€ 85,32), der ehemaligen mittelfristigen Unterstlitzung (€ 86,73) und am kurzfristigen Widerstand (€ 87,28) mit

einer Hurde zu rechnen. Danach kommen die Novemberhochs zwischen € 87,25 und € 87,50 und das obere Bollingerband (€ 87,99) zu m Einsatz.
Aktuelle EEX-Notierung: € 83,66 - € 83,74 (12:03 Uhr)
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Strom - Abkiirzungen und Glossar

lhr Ansprechpartner:

Marius Birkner marius.birkner@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2302
René Viernekas rene.viernekaes@stadtwerke-bamberg.de 0951 /77-2303
Horst Ziegler horst.ziegler@stadtwerke-bamberg.de 0951/ 77-2000
Glossar

Base (Phelix Baseload Year Futures):
Der Phelix Baseload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode bezieht.
Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Base der EPEX Spot SE.

Peak (Phelix Peakload Year Futures):
Der Phelix Peakload Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX, der sich auf die durchschnittlichen Spotmarktpreise fiir Strom der jeweiligen Lieferperiode bezieht.
Das zugrundeliegende Underlying der Phelix-Day-Peak der EPEX Spot SE.

Coal ARA (ARA Coal Year Futures):
Der ARA Coal Year Future ist ein Kohle-Future der EEX. Der Future ist handelbar zu den Lieferbedingungen FOB in die Hafen Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) und
referenziert auf den Kohleindex API#2(ARA), der im Argus/McCloskey's Coal Price Index Report verdffentlicht wird.

Gas THE (THE Natural Gas Year Futures):
Der THE Natural Gas Year Future ist ein finanzieller Terminkontrakt an der EEX fiir das Marktgebiet der Trading Hub Europe GmbH fiir die Lieferung von Erdgas fiir eine
bestimmte Lieferperiode.

CO2-Emissions (European Carbon Futures):
Der European Carbon Future ist ein Terminkontrakt an der EEX der fiir die Emission von 1.000 t CO2 oder eine vergleichbare Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotential benétigt wird.

20-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 20 Handelstage

90-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 90 Handelstage

200-Tagelinie:
Gleitender Durchschnitt (Moving Average) der letzten 200 Handelstage

MACD (Moving Average Convergence Divergence Indikator):
Dieser Indikator zeigt sowohl Trendrichtung als auch Trendstérke an und ist der in der Lage, auf Trendwechsel im Handelsprodukt hinzuweisen. Zudem kann der MACD direkt als
Signalgeber fur Handelssignale verwendet werden.

Stochastic Oscillator:

Dieser Indikator zeigt, wo innerhalb der Handelsspanne einer festgelegten Berechnungsperiode (in der Regel 14 Handelstage) sich der aktuelle Schlusskurs befindet. Dazu wird
die Spanne aus hochsten und tiefsten Kurs des Betrachtungszeitraumes ermittelt. Unter der 20%-Linie wird eine tberverkaufte Marktsituation, oberhalb der 80%-Linie eine
Uberkaufte Marktsituation interpretiert.

Momentum:
Dieser Indikator beschreibt die Beschleunigung und Verlangsamung von Kursbewegungen. Die Berechnung ist eine simple Subtraktion von einem aktuellen Schlusskurs und
einem x-ten Tag in der Vergangenheit (hier 16 Handelstage). Das Ergebnis ist ein um die Nulllinie schwankender Graph.

Bollinger-Bénder

Diese Technik wurde von John Bollinger entwickelt. Zwei so genannte ,Trading Béander” werden um einen gleitenden Durchschnitt definiert.

Der gleitende Durchschnitt wird aus den letzten 20-Handelstagen berechnet (Standardvorgabe). AnschlieRend wird die Standardabweichung dieses Durchschnitts berechnet und
die ,Trading Bander" um zwei Standardabweichungen nach oben und nach unten verschoben.Die Standardabweichung ist ein statistisches Konzept, das beschreibt, wie Preise
um einen Mittelwert streuen. Die Benutzung von zwei Standardabweichungen soll gewahrleisten, das 95% aller Kursdaten in den Zwischenraum der beiden Tradingbander fallen.
Handelssignale:

Die Preise werden als Uberkauft angesehen, wenn sie das obere Band beriihren. Sie gelten als Uberverkauft, wenn sie das untere Band beruhren.

Die Bollingerbander reagieren auf die 20-Tage-Volatilitdt. Sie dehnen sich bei zunehmender Volatilitdt aus und ziehen sich zusammen bei zuriickgehender Volatilitat. Sind die
Bénder ungewdhnlich weit voneinander entfernt, ist dies haufig ein Zeichen dafiir, dass der aktuelle Trend sich seinem Ende nahert.

Ein kleiner Abstand ist oft ein Hinweis, dass der Markt einen neuen Trend beginnen wird, der haufig von groBeren Kursausschla gen begleitet wird.

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Dokuments fiir zuverladssig halt. Trotzdem kann keine Gewabhr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigk eit und Angemessenheit ibernommen werden -
weder ausdricklich noch stillschweigend.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf irgendeines Stromhandelsgeschéfts (Forward oder Future)
dar, noch enthélt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Futures, Anleihen, Aktien und Optionen, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage dieses Dokuments erfolgen.

Der Herausgeber ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fur Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem
Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kdnnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die
zukiinftige Entwicklung des Investments. Der Herausgbeber libernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele erreicht werden.

Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz dieses
Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschréankung zu beachten, kann eine Verletzung der
US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Die Weitergabe an Dritte ist nur mit ausdricklicher Zustimmung des Herausgebers gestattet.



